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引言 




















1， 人 金融 管理 专员 於 2020 年 1 月 22 日 就 根据 《金融 机 构 ( 处 置 机 制 ) 人 条例》( 第 
628 章 )( 《处 置 和 休 例 》， ) 第 92 人 条 订立 规则 的 建议 发 出 说 询 文 件 ( ”说 询 文 
件 ，)*。《 不 置 人 条例》 第 92 人 条 赋予 处 置 机 制备 局 权力 订立 规则 ， 规定 合资 格 
实体 在 合约 中 加 入 天 帝 条文 ， 订 明 合 约 各 方 同意 受 处 置 机 制 当 局 根据 《处 置 
条例》 第 90 人 条 行使 暂停 终止 权 的 权力 所 约束 ('《 暂 停 终止 权 规 则 》j ) 。 

























































































































































































2， 本 文件 列 载 对 金融 管理 专员 就 《暂停 终止 权 规 则 》 操 取 的 方法 的 详 询 编 结 ， 

概述 上 自 族 询 文 件 的 回应 者 收 到 的 主要 意见 、 金 融 管理 专员 对 该 等 意见 的 回 
以 及 和 为 推进 制定 《 草 停 父 止 权 规 则 》 而 探 取 的 建议 。 本 文件 所 用 在 族 询 文 
已 界定 的 用 语 与 说 询 文件 所 用 者 含义 相同 ， 惟 在 有 了 关 建 议 以 法 例 形 式 实 施 时 ， 
该 等 用 语 可 能 会 被 修订 或 取代 。 应 注意 本 文件 所 载 建议 仍 会 作出 修订 ， 不 ) 
视 之 为 金融 管理 专员 已 确定 或 最 终 的 政策 立场 。 
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3，《 芹 停 终 止 权 规 则 》 的 两 个 月 详 询 期 於 2020 年 3 月 22 日 结束 。 话 询 期 内 共 

收 到 各 方面 提交 的 14 份 意 见 书 ， 包 括 行业 公会 、 专 业 团 体 、 银 行 、 会 计 师 
事务 所 及 法 律 事务 所 。 回 应 者 名 称 (要 求 匿名 者 除外 ) 网 附件 1°。 下文 根 据说 
询 文 件 的 结构 ， 讨 论 所 收 到 的 主要 意见 概要 及 金融 管理 专员 的 回应 。 附 件 2 
以 表 列 形式 详 述 所 收 到 的 意见 及 金融 管理 专员 的 回应 ， 方 便 各 界 参考 。 








































































































































































































































































































一 般 意 见 

















4. 所 有 回应 者 均 广泛 支持 对 《暂停 终止 权 规 则 》 控 取 的 建议 方法 。 尤 其 就 《 芹 
停 终 目 权 规则 》 下 受 履 壮实 体 的 涵 鞭 范围 探 取 的 方法 更 得 到 回应 者 普 沁 支持 。 
大 部 分 回应 者 亦 大 臻 上 同意 “ 受 履 凌 金 融合 约 , 的 建议 定义 ' 但 数 名 回应 者 
要 求 淤 清苦 干 类 别 的 金融 合约 会 否 被 纳入 《暂停 终止 权 规 则 》 的 能 图 内 。 此 
外 ， 有 回应 者 支持 窖 除 和 若干 对 手 方 的 建议 ' 而 部 分 回应 者 则 建议 考虑 搞 半 狼 
欠 除 对 手 方 的 范围 。 




















































































































































































































































































































5， 有 关 既 有 合约 的 重大 修订 的 概念 ， 回 应 者 大 致 上 同意 建议 方法 ， 但 有 多 名 回 
应 者 要 求 就 何 调 “ 重 大 修订 提供 进一步 指引 。 




































































6， 数 名 回应 者 表示 藻 干 交易 及 市 场 业 务 的 金融 合约 的 规 管 法 律 普 记 溯 非 香 港 法 
































1 https://www.hkma.gov.hk/media/chi/doc/key-functions/banking-stability/resolution/Stay-rules-CP- 
for-consultation.pdf 















































律 ， 于 提出 受 《 芹 停 终 止 权 规 则 》 的 规定 规 限 的 合约 数 日 可 能 因此 会 较 受 其 
他 主要 司法 管辖 荔 的 相知 暂停 合约 终止 权 规 定 规 限 的 合约 数目 为 多 。 有关 分 




























































































阶段 实施 《 草 停 终止 权 规 则 》 的 建议 方法 ， 回 应 者 的 意见 不 一 ， 部 分 回应 者 













































































普 衣 支持 分 阶段 实施 时 间 

















终止 权 规 则 》。 三 名 匠 

















其 建议 














求 ， 站 建议 进一步 



































的 建议 ， 但 亦 有 人 少数 回应 者 呼 税 尺 快 实施 《暂停 



































认 者 建议 在 分 障 段 实施 时 间 表 中 加 入 第 三 阶段 站 间 述 






















































































ll 











关内 部 能 力 、 申 报 及 提供 资料 以 声 助 金融 管理 专员 长 察 遵守 情况 及 在 较 广 




























































































有 
泛 居 面 支持 处 置 可 行 性 的 建议 要 求 ， 数 名 回应 者 要 求 更 清楚 及 详 坑 膏 明 该 要 
求 一 步 庄 询 业界 ， 以 了 解 金融 管理 专员 的 要 求 。 
































仅 管 站 不 正式 构 















































成 在 目前 立法 时 间 表 下 订立 《 昔 停 终止 权 规 则 》 的 建议 的 一 























部 








分 ， 金 融 管 











S$ 理 专 员 认 就 在 若 能 对 《不 置 人 条例 》 第 92 休 的 赋 权 休 文 作出 谤 




















当 修 订 的 前 提 之 下 ， 除 规定 加 入 赋予 短 罩 暂停 条 文 效力 的 合约 人 条文 外 ， 亦 可 
能 规定 加 入 赋予 持续 暂停 条 文 效力 的 合约 人 条文 的 要 求 作出 详 询 。 所 有 就 此 表 
























































过 意见 的 回应 者 均 支 持 扩 大 《暂停 终止 权 规 则 》 的 覆盖 臣 轩 至 持续 暂停 人 条文。 














中 然 部 分 牟 













































































谭 者 对 扩大 履 凌 范围 没有 任何 意见 ， 但 建议 应 探 取 其 他 司法 管辖 








区 的 相符 做 法 ， 
















































































即 关乎 合约 确认 短暂 暂停 条 文 的 要 求 许 与 天 平台 约 确 记 持续 























暂停 人 条文 的 要 求 一 余 实 施 ， 以 减轻 操作 方面 的 负担 。 


《暂停 终止 权 规 则 》 覆 盖 的 实 晒 


9. 


10. 数 名 


11. 





















































大 部 分 回应 者 支持 金融 管理 专员 为 定 出 《暂停 终止 权 规 则 》 下 的 受 覆 蕾 实 髓 











ll 









































的 涵 闭 范围 而 探 取 的 方法 ， 即 涵 芳 箔 围 包括 : () 在 香港 成 立 为 法 围 的 认可 机 











一 





















































菏 ; (站 在 香港 成 立 为 法 围 的 证 可 机 构 的 在 香港 成 立 为 法 围 的 控 权 公司 ; 以 及 






































(前 在 香港 成 立 为 法 围 的 认可 机 构 的 集团 公司 ， 但 便 限 於 由 该 集团 公司 订立 














的 受 履 鞭 金 融合 约 包 含 











由 该 认可 机 
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彰 或 该 认可 机 构 在 香港 成 立 为 法 转 的 控 机 







































































公司 担保 或 以 其 他 方式 提供 支持 的 义务 的 情况 。 





























可 应 者 要 求 进 


























步 淤 清 有 关上 文 所 述 由 集团 公司 订立 ， 于 由 首 丙 组 受 覆 
RN 


















































二 

















著 实 朵 担保 或 以 其 他 方式 提供 支持 的 合约 ， 尤 其 关 














定 条 第 (i 项 


























受 履 鞭 实 体 | 的 建议 























下 的 “担保 


、 

















或 以 其 他 方式 提供 支持 一 词 。 两 名 回应 者 表示 




















' 以 其 他 方式 提供 支持 ， 此 字眼 的 涵义 相当 广泛 。 


























金融 管理 专员 半 





前 终止 风险 相 














i 支持 ] 
日 天 的 文 持 。 





























一 词 的 政策 原意 是 涵 将 与 金融 合约 在 处 置 程序 中 提 
基 於 《 暂 集 终 止 权 规 则 》 仅 关乎 金融 合约 ， 我 们 大 


























12. 


13. 


14. 


























租 上 预 

















期 “支持 | 主要 与 
点 是 与 订立 合约 的 集团 公司 所 属相 





言 用 相关 。 了 





























司 公 




















FE 如 话 询 文件 所 载 ， 我 们 强调 政策 的 重 
司 集团 由 的 在 香港 成 立 为 法 围 的 证 可 








机 构 




















及 /或 在 香港 成 立 为 法 图 的 认可 机 构 








的 不 



































香港 成 立 为 法 围 的 控 权 公司 为 














该 合约 下 的 













































































若干 








本 应 者 建议 金融 管 






























































纺 务 所 提供 的 担保 或 其 他 支持 (而 非 在 实 髓 基础 上 提供 与 集团 公 
司 的 合约 下 的 义务 无 关 的 一 般 人 性 文 持 ) 。 


里 专员 考虑 在 《暂停 终止 权 规 则 》 中 明 礁 窖 除非 受 履 


















































1 sy 三 


























部 实 朋 的 实体。 




















微 於 受 履 凌 实体 的 界定 范 围 有 限 ， 人 金融 管 
























































停 终 止 权 规 则 》 中 列 出 受 覆 蕾 实 体 的 涵盖 得 
































效 容 除 实 朵 











oO 
































部 分 








本 应 者 建议 应 同 权 人 金融 管 









































权 规 则 》 的 东 轩 
定 驴 是 重要 的 








A 








Rs 
主 避 中 EDAY 


《 惠 


三 | 











是 送 贫 的 做 法 ， 和 无需 明 确 列 出 


里 专员 不 时 按 需 要 将 额外 实体 纳入 《 暂 集 终 上 上 





























人 下 As 
内 。 金融 


Ex 
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里 专员 明白 癌 


























] 场 提供 明确 的 “ 受 覆 著 实 体 ， 的 

































































在 《 暂 集 终止 权 规 则 》 














下 赋予 金融 管 



































权 规 划 》 下 























i 受 履 盖 实 体 | 的 定义 内 。 

















基 於 相知 的 

























































































眼 ， 而 此 字 


处 ， 使 作为 《 芹 停 终止 权 规 则 》 的 遂 用 性 的 基础 的 “ 受 履 鞭 实 咀 _， 


受 覆 著 实 

















位 ， 的 定义 第 (i 项 将 略 志 
眼 将 被 作 入 『 受 涵 鞋 合约 ， 的 定义 

















原因 ， 为 使 受 覆 凌 实 体 的 涵 鞭 范围 更 清晰 及 明确 ，《 暂 停 终 止 权 
规则 》 内 ，' 受 覆 盖 实 体 ， 所 氨 定 有 关 集 团 公 司 的 第 (i 项 定义 将 作出 调整 。 
' 担保 或 以 其 他 方式 提供 支持 的 字 
NN。 这 方法 不 仅 在 运作 上 有 好 








: 从 而 确保 《暂停 终止 权 规 则 》 的 适用 性 具 透 明度 ， 因 此 和 优 意 
里 专员 弹性 将 额外 实体 纳入 《暂停 终止 



































"稳定 ，， 亦 能 更 清楚 反映 政策 原意 是 涵盖 丰 


就 如 第 11 
权 规 则 》 下 














的 定义 更 


























合约 





团 面 提供 的 担保 或 支持 ， 









































段 所 论述 般 。 这 项 有 


SR 


肯定 未 的 插 定 的 修改 



































J 






































受 《 暂 停 终止 权 规 则 》 和 覆盖 的 合约 类 别 


15. 


16. 








j 不 影响 在 《 蜀 停 终 上 上 
由 集团 公司 订立 的 合约 的 覆盖 萍 图 ; 《暂停 终 上 上 权 规 则 》 对 集 围 
公司 订立 的 合约 的 整 朵 影响 与 族 询 文件 所 建议 的 相同 。 
































































































































本 应 者 普遍 文 持 受 履 凌 金融 合约 的 肖 六 范围 ， 但 提出 了 绑 项 具体 问题 ， 要求 
淤 清 《暂停 终 上 上 权 规 则 》 会 否 履 荔 若 干 类 别 的 合约 。 部 分 回应 者 亦 就 应 (或 











不 应 ) 纳 入 铬 干 特定 类 别 合 约 提出 意见 。 





















































与 多 个 司法 管 









































陪 区 为 制定 监管 措施 以 实施 丫 停 合约 终止 权 揉 取 的 方法 相知 ， 








我 们 在 气 定 《 霹 停 终止 权 规 则 》 下 “ 受 履 凌 金 融合 约 ， 的 定义 时 ， 探 用 了 广 



































义 的 方法 。 我 





























装 的 意向 是 《暂停 终止 权 规 则 》 不 会 探 取 明 细 











的 方法 ， 








即 列 出 


17. 


18. 


19. 


20. 


21. 














所 有 可 能 被 纳入 《暂停 终止 权 规 则 》 秀 圈 内 的 金融 合约 类 昼 ， 原 因 是 在 《 暂 
享 终止 权 规 则 》 下 提供 坊 列 的 清 审 既 不 切实 际 亦 不 可 行 。 某 合约 是 售 属 受 涵 
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闭合 约 ， 将 视 乎 该 合约 是 否 符 合 ' 受 涵 蓝 合约 」 的 定义 下 的 所 有 组 成 项 目 而 
定 ， 而 识别 受 《 暂 停 终止 权 规 则 》 涵 盖 的 合约 是 受 覆 盖 实 体 的 责任 。 















































































































































画 管 如 此 我们 藉 此 机 会 因应 回应 者 就 多 项 被 理解 为 在 “范围 之 外 , 及 “和 荡 
图 之 内 的 特定 合约 类 别提 出 的 问题 提供 更 清楚 的 褒 明 。 就 部 分 回应 者 理解 
为 在 “范围 之 外 , 的 合约 而 言 ， 回 应 者 要 求 就 一 般 属 短期 性 质 的 合约 ， 包括 
现货 外 汇 、 外 汇 下 期、 在 单一 交 收 周期 内 络 算 的 交易 及 以 付款 交付 /付款 收 
货 形式 结算 的 合约 作出 淤 清 。 有 回应 者 亦 表示 短期 合约 一 般 不 包含 违约 权 或 
转让 限制 ， 因此 不 会 引起 处 置 程 序 中 的 提前 终止 风险 。 此 外 ， 回 应 者 亦 就 要 
求 淤 清 不 包含 任何 转让 限制 或 过 约 权 的 受 覆 著 金 融合 约会 否 受 《暂停 终止 权 
规则 》 规 限 。 








































































































































































































































































































中 























































































































因应 上 述 意 见 ， 我 们 确认 只 要 合约 普 不 包含 终止 权 ， 便 不 会 符合 “ 受 履 鞭 金 
融合 约 _ 的 定义 。 至 於 转让 限制 ， 根据 《处 置 休 例 》 第 92 人 条 ，' 《暂停 终止 权 
规则 》 俊 关乎 合约 确证 草 停 终止 权 。 
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按照 族 询 文件 的 建议 ，《 芹 停 终止 权 规 则 》 会 明确 规定 “ 受 覆 著 金 融合 约 ， 
仅 为 ， 受 涵 著 合约 ,定义 中 的 一 个 组 成 项 目 。 只 有 在 某 合 约 符 合 “ 受 涵 凌 合 
约 _ 的 定义 下 所 有 组 成 项 目 ， 包括 存在 可 由 对 手 方 ( 获 窖 除 对 手 方 除外 ) 行 使 
的 俭 止 权 ( 如 《处 置 休 例 》 第 86 人 条 所 界定 者 )， 且 该 合约 受 非 香港 法 律 规 管 的 
情 帝 下 ， 有 了 关 合 约 才 须 按 《 芹 停 终 止 权 规 则 》 的 要 求 ， 载 有 订 明 合约 各 方 同 
意 受 金融 管理 专员 作为 处 置 机 制 帝 局 可 根据 《处 置 休 例 》 第 90(2) 人 条 施加 的 
暂停 终 上 上 权 约 束 的 条文 (' 暂停 终止 权 休 文 ，)。 我 们 相信 此 举 应 会 使 回应 者 
所 关注 的 大 部 分 合约 排除 至 《 碑 停 终止 权 规 则 》 的 范围 外 。 


































































































































































































































































































































































































此 外 ， 某 合约 加 入 暂停 终止 权 人 条 文本 身 六 不 会 对 该 合约 施加 靳 停 ， 而 是 仅 承 
认 合 约 各 方 同意 基金 融 管理 专员 日 兵 对 合约 的 终止 权 施 加 短暂 暂停 ， 合 约 各 
方 会 受 此 约束 。 






































































































































有 回应 者 对 诗 询 文件 的 建议 定义 下 的 五 个 类 别 的 受 覆 羞 金融 合约 ， 即 证 券 合 
的、 商品 合约 、 期 货 及 下 期 合约 、 掉 期 协议 及 主 协议 提出 意见 。 就 掉 期 协议 
而 言 ， 一 名 回应 者 表示 不 清楚 该 范围 是 否 应 理解 为 不 仅 包括 掉 期 协议 本 身 ， 
而 亦 包括 支持 该 掉 期 协议 的 独立 担保 、 抵 押 品 或 信用 提升 安排 。 另 一 名 回应 
者 认为 说 询 文件 将 【现货 或 其 他 外 湛 协 议 ， 纳入 掉 期 协议 ,之 下 ， 可 能 




































































































































































































































































虽 
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令 「 掉 期 盛 议 _ 是 售 所 覆盖 现 货 外 汇合 约 本 身 或 只 履 凌 现货 外 汇合 约 的 掉 拓 
方面 构成 不 确定 性 。 















































. 就 现货 外 汇 交 易 而 言 ， 一 名 回应 者 认为 即使 现货 外 汇 交 易 订 有 合约 提前 终止 
固 约 权 ， 该 权利 应 不 大 可 能 在 受 履 鞭 实 体 的 义务 到 期 前 被 有 效 行使 。 另 一 名 
可 应 者 的 意见 亦 相 若 ， 指 出 现货 合约 属 低 风险 交 易 ， 交 收 周期 短 。 这 些 回 应 
者 建议 在 此 基础 上 窖 除 现货 外 漠 交 易 。 另 一 名 回应 者 表 丰 未 能 确定 现货 外 洪 
合约 是 否 在 “ 受 覆 盖 金 融合 约 | 的 建议 定义 之 内 。 
































































































































































































































































































































: 因应 所 收 到 的 意见 ， 为 更 清楚 瘀 清 《 暂 停 终 止 权 规 则 》 下 受 覆 盖 金 融合 约 的 
涵盖 荡 团 ， 我 们 会 参考 《金融 机 构 ( 不 置 机 制 )( 受 保障 安排 ) 规 例 》( 第 628A 
章 )( 《 受 保障 安排 规 例 》 ) 第 2(1) 休 就 ”金融 合约 的 定义 探 取 的 做 法 ' 略 
为 修订 该 定义 。 在 《暂停 终止 权 规 则 》 内 ， 以 下 将 取代 说 询 文 件 建议 的 ' 期 

货 及 让 期 合约 ,项目 及 “ 掉 期 声 议 ， 项目 : 































































































































































































(a) 履 凌 香港 货 带 或 任何 其 他 货 带 的 购买 、 售 走 或 交付 合约 的 项 目 ， 此 项 目 
应 更 清楚 覆盖 现货 外 浴 交 易 ; 以 及 

















































































































可 
ly 
D> 
从 


(b) “衍生 工具 合约 , 项 目 ， 其 中 包括 让 期 合约 、 `、 期权 合约 及 掉 


其 个 议 。 










































































. 至 於 文 持 反 期 协议 (或 文 择 一 般 的 受 履 画 金 融合 约 ) 的 独立 担保 、 抵 押 品 或 信 
用 提升 安排 ， 知 该 等 安排 关乎 受 履 凌 金 融合 约 ， 该 等 安排 亦 所 受 “ 受 覆盖 金 
融合 约 , 的 定义 中 的 最 后 项 目 履 著 。 为 清晰 起 见 ， 受 履 鞭 金 融合 约 | 的 定 
义 中 的 最 后 项 目的 字眼 会 作出 调整 ， 表 明 任 何 关 乎 “ 受 履 凌 金 融合 约 , 的 其 

他 项 目 所 列 的 金融 合 移 的 主 帕 议 或 其 他 协议 ， 亦 便 被 视 为 《 间 停 终止 权 规 则 》 


下 的 “ 受 覆 著 金 融合 约 上 。 
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.就 证 券 合约 而 言 ， 一 名 回应 者 认为 “证券 合约 或 "证券 ， 的 含义 站 未 被 清 
楚 界定 ， 可 能 会 令 市 场 (错误 地 ) 湖 考证 券 规 例 下 ' 证 券 ， 的 广泛 定 闵 。 我 们 
的 政策 原意 是 ， 无 论证 券 是 以 现金 交 收 或 实物 交 收 ， 以 及 证 券 是 否 在 金融 
场 交易 或 可 在 金融 市 场 流转 ， 均 包括 在 【证券 合约 ) 的 箔 围 内 。 这 点 会 
《暂停 终止 权 规 则 》 内 有 了 关 ' 可 转 潜 溢 券 ,的 定 闵 反 映 ， 其 合 闵 将 会 与 ( 受 
呆 障 安排 规 例 》 第 2(1) 条 所 载 的 含 闵 相同 。 



























































































































































































































































.部 分 回应 者 证 为 各 干 类 别 声 议 的 终止 权 可 能 较 少 机 人 党 被 大 举行 使 ' 因而 指出 









































应 从 《 暂 集 终止 权 规 则 》 钦 除 该 等 声 议 。 一 名 回应 者 以 三 投资 银行 交易 相关 
的 包销 声 议 航 例 ， 指 出 该 等 交易 性 质 猫 特 ， 声 议 对 手 方 钊 相 失 序 地 进出 声 议 
的 机 会 较 低 。 锋 於 此 等 亿 议 与 其 他 证 券 合约 的 性 质 普 人 无 分 别 ， 可 能 亦 会 涉及 
买 喜 发 行人 的 证 券 ， 因 此 仍 有 可 能 出 现 大 举 失 序 终 止 声 议 的 情 沈 ， 继 而 对 香 
港 金融 市 场 造 成 不 利 影响 ， 同 时 考虑 到 资本 市 场 对 香港 的 重要 人 性， 金融 管理 
专员 不 所 从 “ 受 履 鞭 金 融合 约 ， 的 定义 中 窖 除 包 销 从 议 。 


















































































































































ll 





















































27. 在 进一步 考虑 ' 受 覆 盖 金 融合 约 | 的 定 久 人 后 ， 我 们 有 意 加 入 一 个 额外 项 目 ， 

以 涵盖 与 现时 “ 受 窗 著 金 融合 约 」 的 定义 所 包含 的 四 大 类 别 合 约 性 质 相 若 的 
合约 。 这 个 项 目的 政策 意向 是 防止 规 协 《 暂 集 终止 权 规 则 》， 于 在 较 广泛 履 
面 而 言 ， 为 日 后 市 场 上 金融 合约 建构 的 演变 及 相关 发 展 ' 预先 作 好 准备 ， 。 
此 新 增 项 日 不 氨 扩 大 施行 《 暂 集 终止 权 规 则 》 的 适用 范 团 ， 而 是 齐 在 确保 隧 
者 金融 合约 演变 ， 有 了 关 定 义 仍 然 韶 用 。 













































































































































































































































































28. 因应 “ 受 履 鞭 金 融合 约 , 的 广泛 定义 ， 为 了 提供 弹性 以 能 按 需 要 修订 合约 的 
覆盖 范 团 ， 我们 有 意 在 《暂停 终止 权 规 则 》 内 赋予 金融 管理 专员 权力 ， 在 金 
融 管 理 专 员 信 和 纳 属 审慎 的 情况 下 ， 浴 人 免 受 覆 著 实 髓 就 一 份 (或 一 类 刚 ) 或 以 上 
受 涵 蔓 合 约 遵守 《暂停 终 上 上 权 规 则 》。 金 融 管 理 专员 可 按 需 要 对 有 关 钠 免 附 
加 条件。 在 考 谍 授 予 瞧 免 是 否 属 审慎 时 ， 金 融 管 理 专 员 可 顾及 有 了 关 的 在 香港 
成 立 为 法 围 的 认可 机 构 或 在 香港 成 立 为 法 围 的 认可 机 构 的 在 香港 成 立 为 法 转 
的 控 权 公司 的 处 置 策略 ; 因 该 在 香港 成 立 为 法 围 的 座 可 机 构 ( 各 该 认可 机 构 
为 受 履 次 实 伺 ; 或 如 属 其 他 受 履 以 实体 的 情 沈 ， 则 入 在 相同 公司 集团 内 的 在 

香港 成 立 为 法 团 的 认可 机 构 ) 不 再 可 持续 经 党 而 构成 的 风险 ， 包 括 对 持续 执 

行 该 认可 机 构 的 天 键 金融 功能 的 风险 ， 以 及 金融 管理 专员 认 岛 相关 的 任何 其 

他 事宜 。 
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受 《 暂 停 终止 权 规 则 》 约 束 的 权利 





























29. 若干 回 庭 关 乎 受 《 暂 停 终 止 权 规 则 》 约 束 的 权利 ， 当 中 茶 些 回应 者 建议 收 罕 
在 《暂停 终止 权 规 则 》 下 “' 终止 权 | 的 定义 ， 以 聚焦 在 一 旦 被 终止 就 会 引起 


处 置 可 行 性 问题 的 合约 。 





























































































































30. 正如 说 询 文 件 所 述 ， 金 融 管 理 专 员 在 《暂停 终止 权 规 则 》 护 纳 嫂 《 契 置 人 条例》 
第 86 人 条 终止 权 ,」 相同 定义 的 政策 原意 ， 是 为 了 避免 主体 法 例 与 附属 法 例 
之 阅 就 此 出 现 卜 办， 当中 后 者 虽 在 处 理 根据 前 者 施加 的 合约 确认 短暂 暂停 。 

在 不 置 程序 中 ， 大 举 失 序 地 终止 金融 合约 将 会 影响 处置 可 行 性 ， 因 此 广泛 探 


































































































































































































纳 合约 确认 暂停 终止 权 的 做 法 ， 力 审慎 之 举 。 


























钦 除 於 《 暂 停 终止 权 规 则 》 之 外 的 对 手 方 
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按照 短暂 暂停 条 文 下 的 瞧 除 安排 ， 说 询 文 件 建议 瞧 除 属 金 融 市 场 基 建 的 对 手 
方 (包括 中 央 交 易 对 手 方 )。 此 外 ， 详 询 文 件 束 多 区 除 对 手 方 应 百 亦 覆盖 中 央 
银行 作出 话 询 ， 闭 初步 建议 不 将 中 央 银 行 目 《暂停 终止 权 规 则 》 的 对 手 方 甬 


图 中 窖 除 。 



































































































































所 有 就 此 表达 意见 的 回应 者 均 同 意 按 照 短 罩 暂 停 条 文 容 除 属 金 融 市 场 基建 的 
圣手 方 的 建议 。 关 於 ' 金融 市 场 基建 一 词 ， 部 分 回应 者 要 求 澄清 《处 置 条 
例 》 下 此 词 是 否 包括 第 三 国家 的 金融 市 场 基建 。 因 应 此 意见 ， 我 们 确证 《 百 
停 终 止 权 规 则 》 氢 控 用 《处置 条 例 》 下 “ 金融 市 场 基 建 , 的 定义 ， 而 其 合 义 
不 受 金 融 市 场 基建 成 芯 为 法 围 的 地 是 或 司法 管辖 区 所 限 。 
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绑 名 回应 者 亦 促请 金融 管理 专员 考虑 於 《 暂 停 终止 权 规 则 》 挫 除 中 央 银 行 及 
改 府 。 一 名 回应 者 指出 ， 实 际 上 ， 与 金融 市 场 基建 的 合约 ， 以 及 刁 各 干 其 他 
疏 府 和 半 政 府 实体 (尤其 中 央 银 行 ) 的 合约 ， 两 者 之 间 可 能 有 颇 多 重 碟 ; 另 一 
名 回应 者 则 证 为 ， 不 少 此 类 实 伺 本 号 对 金融 机 定 问题 及 处 置 可 行 性 目标 敏感 
因此 可 能 不 会 作出 有 损 有 秩序 处 置 的 对 手 方 行为 。 
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关於 中 央 银 行 及 政府 ， 在 考虑 了 收 到 的 意见 及 对 《暂停 终止 权 规 则 》 整 体 目 
标的 影响 和 兵 ， 我 们 氨 扩 大 效 座 除 对 手 方 的 定 颈 荡 轩 至 窗 攻 香港 及 非 香港 司法 
管辖 区 的 中 央 银 行 及 政府 。 


























































































































一 名 回应 者 要 求 就 与 多 个 对 手 方 订立 的 以 议 ， 以 及 若 某 协议 其 中 一 方 属 获 钦 
除 对 手 方 ， 该 声 议 会 否 被 完全 窖 除 认 《暂停 终止 权 规 则 》 的 范围 之 外 提供 指 
时 | 



















































































政策 原意 是 ， 若 获 容 除 对 手 方 是 受 履 盖 实 体 所 订立 的 受 涵 蔓 合 约 的 唯一 对 手 
方 ， 该 合约 扰 需 在 《暂停 终止 权 规 则 》 下 加 入 暂停 终止 权 人 条 文 。 然 而 ， 若 所 
订立 的 受 涵盖 合约 有 多 於 一 个 对 手 方 ， 当中 包括 一 个 多 容 除 对 手 方 (例如 金 
融 市 场 基建 ) 及 一 个 非 获 具 除 对 手 方 《暂停 终止 权 规 则 》 仍 会 规定 该 合约 须 
加 入 暂停 终止 权 人 条 文 。 以 金融 市 场 基建 的 情况 为 例 ， 某 合约 不 会 俐 因为 金融 
市 场 基建 是 合约 的 其 中 一 方 (假设 尚 有 非 获 窖 除 对 手 方 的 其 他 对 手 方 ) 或 该 合 
约 由 金融 市 场 基 建 和 结算 而 被 浴 除 。 





















































































































































































































































37. 两 名 回应 者 询问 於 交 易 所 买 喜 的 合约 会 否 被 窖 除 。 与 上 述 金融 市 场 基建 的 情 
沉 相 似 ， 某 合约 不 人 党 从 因为 其 在 交易 所 买 走 而 被 葵 除 。 然 而 ， 知 此 等 合约 的 
对 手 方 包括 效 挫 除 对 手 方 ， 虽 依照 上 文 第 36 段 与 金融 市 场 基建 的 相同 方式 
锥 除 。 







































































































































































38. 一 名 回应 者 建议 窖 除 “客户 结算 交易 上 , 即 中 央 交 易 对 手 方 的 络 算 成 员 ( 或 任 
何 中 疾 结 算 公 司 ) 重 其 客户 (包括 中 间 结 算 公 司 ) 之 阅 的 交易 ， 当 中 结算 成 员 
方面 与 中 央 交 易 对 手 方 进行 相关 结算 交易 ， 男 一 方面 义 实时 上 同时 进 行 与 其 
客户 的 交易 。 根 据 《 不 置 条 例 》 短 暂 暂 信人 条文 '《 暂 集 终 止 梭 规则》 的 政策 

意 问 是 仅 窖 除 金融 市 场 基建 (包括 中 央 交 易 对 手 方 )， 而 非 中 央 交 易 对 手 方 的 


红 算 成 员 。 

































































































































































































































































39. 一 名 回应 者 建议 窖 除 集团 内 部 金融 合约 ， 原 因 是 集团 旗下 实体 通常 普 志 文 持 
处 置 行动 ， 因 此 集团 内 部 对 手 方 大 至上 不 大 可 能 会 试图 干 援 性 地 终 目 合约。 
经 考虑 多 个 因素 ， 包 括 公 平 竞争 环境 ， 以 及 秘 於 集 围 处 置 可 行 性 确保 合约 确 
定性 十 分 重要 ， 我 们 说 为 不 应 将 集 园 内 部 实体 视 和 为 《 下 停 终 止 权 规 则 》 下 的 
姜 窖 除 对 于 方 。 









































































































































人 sx 


重大 修订 








已 











40. 回应 者 大 致 上 同意 对 既 有 合约 的 “重大 修订 的 建议 做 法 。 铸 名 回应 者 强调 
澄清 何 亩 “重大 修订 的 重要 性 ， 亚 要 求 进 一 步 指引 。 































































































41. 因应 回应 者 的 意见 ， 除 详 询 文件 所 述 者 外 ， 我 们 要 指出 就 政策 而 言 在 考 看 对 































































































既 有 合约 的 某 修 订 是 否 构成 ”重大 修订 , 时 ， 半 非 仅 关 乎 该 修订 或 变动 本 身 
是 否 重 大 ， 亦 应 顾及 该 是 有 合约 下 可 能 受到 该 修订 影响 的 责任 或 权利 的 性 质 。 
若 补 修订 的 真 任 或 权利 本 身 是 微不足道 ， 於 政策 角度 ， 束 《暂停 终止 权 规则 》 




























































































而 言 ， 该 修订 不 大 可 能 被 视 为 “重大 修订 j。 男 一 方面 ， 若 修订 本 身 瑛 纳 ， 
但 具有 更 改 合约 经 济 人 条 款 的 效果 ， 该 修订 仍 可 被 视 ' 重大 修订 」。 







































































42. 旬 於 业界 要 求 更 清楚 说 明 “ 重大 修订 的 合 义 ， 金融 管理 专员 将 在 遂 当 时 候 
通过 举例 说 明 就 政策 原意 提供 有 关 指 引 。 









































43. 三 名 回应 者 要 求 深 清 《暂停 终 上 上 权 规 则 》 生 认 可 机 构 须 遵守 的 若干 政策 及 且 
管 规定 之 问 的 潜在 联 壹 ， 以 确保 不 会 因 遵 守 《 暂 停 终止 权 规 则 》 而 人 无意 中 或 
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过 早 钥 发 其 他 监管 措施 的 施行 。 其 中 革 些 回应 者 亦 提出 为 实施 监管 要 求 而 修 

























































































































































































订 既 有 合约 ， 不 应 被 视 为 《 百 停 终止 权 规 则 》 下 的 重大 修订 。 


















































44. 我 们 承认 存在 回应 者 指出 的 港 在 联 紧 。 然 而 ， 这 些 透 过 其 他 法 例 所 建立 的 要 
求 亚 不 在 《暂停 终止 权 规 则 》 的 划 图 内 。 我 们 将 继续 束 《 暂 集 终 目 权 规则 》 
的 注 在 影响 与 有 关 执 行 法 例 当 局 联 紧 ， 以 评估 进一步 浴 清 的 需要 六 适当 地 在 

有 关 要 求 内 或 透 过 指引 作出 有 反映。 至 於 在 关乎 《暂停 终止 权 规 则 》 运 作 的 履 

面 ， 我 们 的 政策 原意 是 ， 纯粹 为 遵守 其 他 监管 要 求 而 於 既 有 合约 作出 限 於 必 

要 的 修改 ， 不 应 被 视 为 《暂停 终止 权 规 则 》 下 的 重大 修订 。 
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实施 时 间 表 






































45. 回应 者 对 建议 实施 时 间 表 的 看 法 不 一 。 两 名 回应 者 表示 不 同意 《 暂 集 终 上 上 权 
纲 则 》 的 时 间 表 及 按 对 手 方 分 阶段 实施 的 做 法 ， 理 由 是 与 银行 或 非 银 行 对 手 
方 进行 交易 的 风险 相同 。 这 些 回 应 者 认 角 有 更 多 理由 豆 早 (及 素 可 能 广泛 地 ) 
实施 这 些 规 则 。 另 一 方面 ， 包括 代表 银行 业 以 及 衍生 工具 与 金融 市 场 参与 者 
在 内 的 四 名 回应 者 原则 上 同意 实施 时 间 表 ， 站 广泛 文 持 金 融 管理 专员 建议 的 
实施 方法 。 这 些 回 应 者 文 持 将 具 全 球 系统 重要 性 的 银行 优先 置 於 第 一 障 段 ， 
普 指 出 这 个 群体 相应 是 受 履 六 实 体 对 其 可 能 承担 最 大 风险 的 大 型 流动 性 提供 

者 。 这 群 回 应 者 的 其 中 三 名 建议 苓 风 渡 时 间 表 加 入 第 三 阶段 冰 就 其 提出 详细 
建议 ， 锁 中 考虑 到 部 分 对 手 方 (例如 中 小 型 公司 对 手 方 ) 未 必 款 悉 《 芹 停 丛 止 
权 规 则 》 的 政策 目标 ，' 因此 可 能 需要 更 长 时 间 来 逐步 实施 。 


















































































































































































































































































































































































































































































































































































































































46. 局 减轻 受 覆 帝 实 髓 的 合 规 负 担 ， 一 名 回应 者 要 求 金 融 管理 专员 留意 座 可 机 构 
其 他 合 规 喜 任 的 时 间 ， 另 有 一 些 回 应 者 则 建议 金融 管理 专员 尺 可 能 将 实施 时 
间 表 贴 合 其 他 亚洲 司法 管辖 区 。 


















































































































































































































































47. 因应 所 得 意见 ， 就 受 履 凌 实 朵 须 在 过 渡 旦 间 表 第 一 障 段 币 束 前 遵守 《暂停 终 
止 权 规 则 》 的 受 涵 芋 合 约 ， 我 们 收 窄 了 合约 对 手 方 类 刚 的 旧 图 ， 注 延长 了 第 
一 阶段 的 过 六 期。 经 修订 的 过 渡 时 间 表 如 下 : 























































































































。 第 一 障 段 : 着 受 涵 蔓 合 约 的 唯一 的 对 手 方 ( 锅 此 不 需 理 便 任 何 效 容 除 圣手 
方 ) 是 (a) 论 可 机 构 ;及 /或 (b) 在 《暂停 终止 权 规 则 》 生 效 日 期 本 号 是 具 全 
球 系统 重要 性 银行 或 是 属 具 全 球 系统 重要 性 银行 的 一 部 分 的 金融 机 构 ( 认 
可 机 构 除 外 ) ， 由 《 蓝 停 终止 权 规 则 》 生 效 日 期 起 计 的 24 个 月 ; 以 及 






































































































































































































































。 第 二 阶段 : 至 於 所 有 其 他 受 涵 闭合 约 ， 由 《 草 停 终止 权 规 则 》 生 效 日 期 
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起 计 的 30 个 月 。 





遵守 及 执行 《暂停 终止 权 规 则 》 









































48. 健 管 炎 优 在 经 修订 迪 渡 时 间 表 中 加 入 第 三 阶段 ， 但 因应 对 族 询 文件 的 意见 ， 

我 们 会 调整 《暂停 终止 权 规 则 》 下 有 了 关 遵 守 及 执行 的 政策 建议 ， 以 赋予 金融 
管理 专员 以 下 权力 : (i) 若 过 渡 期 届满 合 受 覆盖 实体 未 有 遵守 《暂停 终止 权 规 
则 》， 规定 该 实体 建议 及 实施 补救 计划 ， 及 (ii) 在 金融 管理 专员 信和 纳 属 害 慎 的 


情况 下 ， 束 受 履 壮实 体 订 立 的 右 干 受 履 六 金 融合 约 延 长 该 实体 的 过 渡 期 。 
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里 专员 作为 处 置 机 制 


























49. 关於 ()， 受 履 将 实体 建议 及 实施 的 补救 计划 须 被 金融 
苗 局 视 入 可 接受 。 












































50. 


SR 


目 准 (ii)， 在 决定 延长 过 渡 期 是 售后 审慎 时 ， 人 金融 管理 专员 可 顾及 有 了 关 在 香港 
成 立 为 法 围 的 证 可 机 构 或 在 香港 成 立 为 法 团 的 说 可 机 构 的 在 香港 成 立 为 法 转 
的 控 权 公司 的 不 置 策 略 ; 以 及 金融 管理 专员 语 为 相关 的 任何 其 他 事项 。 为 使 
金融 管理 专员 能 在 授予 的 延长 期 限 中 反映 对 有 关 实 体 特 定 情 沉 的 考虑 ， 人 金融 
管理 专员 可 对 该 延长 期 限 附 加 条件。 此 外 “， 金融 管理 专员 可 根据 对 相同 因素 
的 考 耕 更改 延长 期 限 。 




















































































































































































































































































































































































































51. 我 们 相信 和 这些 《 碑 停 终 目 权 规则 》 下 的 额外 条文 可 按 需 要 针对 性 地 处理 业界 
的 左 记 ， 同 时 亦 保 持 整 体 实 施 《 暂 集 终 止 权 规 则 》 的 进展 。 














上 







































































与 《暂停 终止 权 规 则 》 相 关 的 内 部 能 力 、 定 期 申报 及 竟 料 要 求 












































52. 回应 者 普遍 明白 金融 管理 专员 就 金融 合约 需 具 有 可 见 度 ， 方 能 监察 遵守 《 暂 
享 终止 权 规 则 》 的 情况 。 数 名 回应 者 要 求 就 有 关 遵 守 《 暂 停 终止 权 规 则 》 的 
申报 规定 提供 更 清楚 及 详 未 底 明 。 



















































































































































































53. 我 们 承认 受 覆 盖 实 髓 就 遵守 《暂停 终止 权 规 则 》 的 申报 规定 需要 更 清楚 及 评 













































































































































































孝 府 明 。《 覃 停 终 止 权 规 则 》 所 规定 受 履 鞭 实体 具有 充足 的 管控 制度 及 人 备 存 
足 锡 纪录 ， 以 确立 其 订立 的 受 履 鞭 金 融合 约 的 持续 合 规 的 情况 。 然而 ， 我 们 
无 意 在 《暂停 终止 权 规 则 》 订 明定 期 申报 的 性 览 或 频 度 ; 金融 管理 专员 所 於 
适当 时 候 就 申报 规定 提供 进一步 指引 |， 亚 束 建议 指引 | 话 询 业界 。 















































54. 关於 对 赋予 终 止 权 暂 停 效力 的 合约 条文 是 否 可 依法 强制 执行 及 有 其 成 效 ， 线 名 
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本 应 者 同意 确保 遵守 《暂停 终止 权 规 则 》 是 受 履 蕾 实体 的 责任 ， 半 证 为 金融 


























































































































管理 专员 不 应 要 求 害 锡 法 律 意 见 作 为 必然 的 程序 。 部 分 回应 者 人 进 一 步 提出 ， 
府 容 许 受 履 鞭 实体 目 行 判断 日 停 父 止 权 人 条 文 是 否 可 依法 难 制 束 行 。 


















































55. 我 们 的 意向 是 在 《 





= 父 止 权 规 则 》 赋 权 金融 管理 专员 要 求 受 覆 著 实 髓 束 其 
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罩 
订立 的 受 履 鞭 金 融合 约 提 供 法 律 意 见 ， 表 明 已 遵守 有 
的 规定 。 人 金融 管理 专 | 





























由 加 入 草 停 终止 权 人 条 文 
员 不 气 例 行 对 赋予 终止 权 草 停 效 力 的 合约 条文 是 售 可 依 























局 








法 强制 执行 或 其 成 效 进 行 如 职守 查 ， 原 因 是 确保 遵守 《暂停 终止 权 规 则 》 是 









































受 覆 盖 实体 的 责任 ， 此 政策 原意 维持 不 多 。 


持续 暂停 休 文 



































56. 人 备 管 斑 不 正式 构成 在 日 前 立法 时 间 表 下 订立 《暂停 终止 权 规 则 》 的 建议 的 一 
部 分 ， 族 询 文件 亦 就 在 香 能 对 《处 置 休 例 》 第 92 人 条 的 赋 权 人 条 文 作 出 送 备 修 










































































订 的 前 提 之 下 ， 除 规定 加 入 赋予 短暂 暂停 条 文 效力 的 合约 人 条文 外 ， 亦 可 能 规 









































定 加 入 赋予 持续 暂停 条 文 效力 的 合约 人 条文 的 要 求 作 出 话 询 。 








所 有 就 此 表达 意 






















































































见 的 回应 者 均 支 持 扩 大 《暂停 终止 权 规 则 》 的 履 盖 弗 轩 至 持续 暂停 条 文 。 趴 











然 部 分 回应 者 对 扩大 履 凌 范围 没有 任何 意见 ， 但 建议 应 探 取 其 他 司法 管辖 区 






























































的 相 铬 做 法 ， 即 关乎 合约 确 刻 短 罩 暂 集 条文 的 要 求 应 与 关乎 合约 砍 记 持续 暂 
































停 休 文 的 要 求 一 儒 实施 ， 以 减轻 操作 方面 的 人 负担。 


















































57. 金融 管理 专员 将 因应 收 到 的 意见 ， 考 看 於 通 当时 候 对 《不 置 条 例 》 准 行 通 当 
































58. 我 们 目前 的 意向 是 ， 在 依循 立法 优 次 的 前 提 下 在 2020 至 2021 立法 年 度 内 将 






















































































《暂停 终止 权 规 则 》 草 所 本 提交 立法 会 。 我 们 亦 扎 在 接近 向 立法 会 提交 《 暂 
停 终 上 上 权 规 则 》 章 氢 本 时 ， 就 《不 置 休 例 》 下 的 《实务 守则 》 的 篇 章 提供 有 
关 《 暂 停 终 止 权 规 则 》 的 某 些 操作 事项 的 指引 (包括 本 文件 







































































所 述 者 ) 话 询 业 界 。 











我 们 的 目标 是 在 《 草 停 终止 权 规 则 》 生 效 前 合 发 布 最 终 的 《处 置 休 例 》 下 的 
































《实务 守则 》 的 相关 篇 半 。 
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附件 1 一 回应 者 名 音 





加 拿 大 皇家 银行 
存款 公司 公会 
柯 伍 陈 律师 事务 所 
香港 大 律师 公会 
香港 律师 会 
香港 会 计 师 公会 
香港 银行 公会 
高 伟 纯 律师 行 
国际 掉 期 及 衍生 工具 声 
10. 诺顿 犹 氏 香港 




























































































OO 














I 
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11. 纵 兵 成 永 道 说 询 服务 有 限 公 
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附件 2 一 回应 者 的 意见 概要 及 金融 管理 专员 的 回应 





回应 者 的 意见 金融 管理 专员 的 回应 





A. 《暂停 终止 权 规 则 》 的 尖 用 和 范 轩 :《 暂 停 终 止 权 规则 》 禾 著 的 实体 






















































































1， 一 名 回应 者 留意 到 诸 询 文件 第 3.4(ii) 段 所 载 的 " 受 覆盖 实 朵 ，| 《暂停 终止 权 规 则 》 将 表明 " 受 覆 萃 实体 ) 定 闵 第 3 项 小 不 包 
定义 第 三 项 亦 可 能 涵盖 在 香港 成 立 为 法 围 的 控 权 公司 。 括 认可 机 构 在 香港 成 立 为 法 团 的 控 权 公司 。 
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2， 部 分 回应 者 建议 金融 管理 专员 在 《暂停 终止 权 规 则 》 中 的 「 受 | 秘 於 受 覆 萃 实体 的 界定 范围 有 限 ， 人 金融 管理 站 
覆盖 实体 | 定 闵 明 确 齿 除 兹 非 在 香港 成 立 为 法 围 的 实体 (例如 级 正 权 规 则 》 中 列 出 受 履 盖 实 体 的 涵盖 范围} 
在 香港 以 外 成 立 为 法 图 的 认可 机 构 ) ， 包括 其 各 在 香港 广 册 的 | 需 明 确 列 出 获 窖 除 实体 。 
分 行 (即使 有 关 分 行为 认可 机 构 或 被 视 为 非 香港 公司 )( 除 非 该 等 
实体 被 说 询 文件 第 3.4(iii 段 所 载 的 「 受 覆 著 实体 | 定义 第 三 项 | 就 与 在 香港 成 也 为 法 围 的 说 可 机 构 属 同一 公司 集团 的 集团 公司 
涵盖 )。 (而 非 在 香港 成 立 为 法 围 的 认可 机 构 的 在 香港 成 立 为 法 围 的 控 权 
公司 ) 而 言 ， 该 集团 公司 的 受 履 盖 金 融合 约 可 能 会 在 涵盖 和 范 圈 
一 名 回应 者 指出 在 香港 成 立 为 法 围 的 认可 机 构 及 在 香港 成 立 为 | 内 ， 但 仅 限 於 该 合约 包含 一 项 或 以 上 由 在 香港 成 立 为 法 团 的 认 
法 围 的 控 权 公司 的 境外 分 行 ， 或 上 述 两 类 受 履 车 实体 的 若干 集 | 可 机 构 及 /或 在 香港 成 立 为 法 围 的 认可 机 构 的 在 香港 成 立 为 法 围 
围 公 司 (例如 属 范 徘 在 香港 成 立 为 法 园 的 公司 集 园 一 部 分 的 在 | 的 控 权 公司 担保 或 以 其 他 方式 提供 支持 的 受 履 蕾 实 体 义 务 的 情 
香港 成 立 为 法 围 的 集团 公司 ) 被 理解 为 在 《暂停 终止 权 规 则 》 | 沉 。 
































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































的 涵 苗 范围 内 。 
3， 两 名 回应 者 指出 ， 俊 管 已 列 出 受 覆 鞭 实 体 的 建议 涵盖 范围 ，| 金融 管理 专员 明白 向 市 场 提 供 明确 的 “ 受 履 鞭 实 幅 ， 的 定义 是 
《 昔 停 终止 权 规 则 》 应 赋 权 金融 管理 专员 不 时 按 需 要 纳入 额外 | 重要 的 ， 从 而 确保 《 杰 停 终止 权 规 则 》 的 送 用 性 具 透 明度 。 因 
实 租 。 此 ， 金 融 管 理 专 员 乱 意 在 《暂停 终止 权 规 则 》 下 赋予 其 弹性 将 
领 外 实体 纳入 《暂停 终 目 权 规 则 》 下 “ 受 覆 盖 实 体 | 的 定义 
内 。 
4， 一 名 回应 者 建议 就 认可 机 构 的 规模 设 定 门槛 ， 用 以 从 《 杰 停 终 | 经 考虑 多 个 因素 ， 包括 《 暂 停 终 止 权 规 则 》 的 预期 目标 及 香港 
止 权 规 则 》 的 施行 范围 内 窗 除 较 小 型 的 认可 机 构 。 银行 苯 系 的 独特 性 人 后， 金融 管理 专员 和 瑚 意 就 认可 机 构 的 规模 设 
定 门 查 ， 以 决定 《 草 停 终止 权 规则 》 下 受 履 次 实 朵 的 洱 将 邯 
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回应 者 的 意见 金融 管理 专员 的 回应 






































图 。 公 管 如 此 ， 人 金融 管理 专员 在 定 出 《暂停 终止 权 规 则 》 的 池 
苦 箱 图 时 已 考虑 到 相 般 竹 问 题 ， 从 而 聚焦 於 在 香港 成 立 为 法 团 
的 认可 机 构 及 其 在 香港 成 立 锅 法 国 的 控 权 公司 。 















































































































































































































































一 名 回 ) 和 和 人 下 人生 全 克 站 是 否 受 《暂停 终止 | 《暂停 终止 权 规则 》 将 界定 “ 受 履 鞭 实 体 ， 一 词 。 其 定义 的 所 
权 规 则 》 涵 鞋 的 用 证 (例如 “集团 公司 上, 控 权 公司 , 及 ' 在 | 定 已 参考 多 个 来 源 的 资料 ， 尤 其 是 赋 权 订立 《暂停 终止 权 规 
香港 成 立 角 法 图 的 认可 机 构 ， ) 的 精确 定义 ， 洲 建议 金融 管理 | 则 》 的 《处 置 休 例 》。 

专员 考虑 参考 例如 《公司 人 条例》( 第 622 章 ) 所 界定 的 用 证。 





































































































































































































































































































， 多 名 回应 者 表示 催 管 市 场 对 撒 保 - 的 涵义 具 相 急 理 解 ， 但 为 | 金融 管理 专员 对 “支持 , 一 词 的 政策 用 意 是 涵盖 与 金融 合约 在 

决定 集团 公司 订立 的 有 随 金 融合 约会 否 受 《暂停 终止 权 规 则 》 | 处置 程序 中 提前 终止 风险 相关 的 支持 。 基 於 《 芹 停 终 止 权 规 
规 限 的 目的 ， 他们 要 求 就 会 构成 在 香港 成 立 为 法 团 的 认可 机 构 | 则 》 仅 关乎 金融 合约 ， 我 们 大 体 上 预期 “支持 , 主要 与 信用 相 
或 在 香港 成 立 为 法 围 的 控 权 公司 对 其 集团 公司 在 受 履 鞭 金 融合 | 天。 
约 下 的 义务 提供 “ 支持, 的 安排 种 类 或 类 列 提 供 更 清楚 襄 明 。 






































































































































































































































锅 使 涵盖 能 图 更 清晰 及 明确 ， 请 询 文 件 第 3.4(ii 段 第 3 项 且 载 有 
若干 回应 者 指出 就 在 香港 成 立 为 法 团 的 认可 机 构 的 集团 公司 | 关 《 覃 停 终 止 权 规 则 》 内 “ 受 履 鞭 实 幅 ， 所 气 定 有 关 集 团 公 司 
(本 身 亚 非 在 香港 成 立 为 法 圈 的 认可 机 构 或 在 香港 成 立 为 法 图 | 的 第 ( 痢 项 定义 将 作出 调整 ， 其 中 “ 受 履 萃 实 体 , 的 定义 第 (i 项 
的 控 权 公司 者 ) 订 立 的 合约 而 言 '， 若 有 关 支 持 属 运作 或 合 规 性 | 将 略 去 “ 担保 或 以 其 他 方式 提供 支持 的 字眼 ， 而 此 字眼 将 被 
质 ， 则 该 等 合约 不 应 受 《 理 停 终 止 权 规 则 》 涵 著 ， 除 非 所 提供 | 全 入“ 受 涵 盖 合 约 的 定义 内 。 详 见 正 文 第 14 段 。 

的 文 持 对 持续 履行 有 关 合 约 的 影响 事 大 ， 以 及 未 能 向 有 关 集 团 
公司 提供 有 关 非 金融 性 质 的 支持 会 使 圣手 方 有 权 触 发 合约 内 的 | 至 於 “ 担保 或 以 其 他 方式 提供 支持 ,一 词 ， 我 们 仍然 认 入 “以 
连 约 或 类 似 人 条文 。 一 名 回 隐 者 建议 以 上 担保 或 信用 提升 , 的 字 | 其 他 方式 提供 文 持 , 较 该 回应 者 建议 的 “信用 提升 ， 通 合 。 僻 
眼 代 蔡 ' 担保 或 以 其 他 方式 提供 支持 一 词 。 管 信用 提升 安排 一 般 构成 受 《 暂 停 终止 权 规 则 》 涵 蔓 的 其 中 一 
类 支持 ， 但 支持 不 一 定 仅 限 於 信用 提升 。 



















































































































































































































































































































































































































































































































































































两 名 回应 者 表示 以 其 他 方式 提供 支持 」 此 字眼 的 涵 闵 相当 广 | 正如 正文 第 11 段 所 解 各 ， 政 策 聚 焦 於 厂 J 财 面 提供 的 担保 或 
泛 ， 亚 询 阅 不 构成 法 定 尺 务 的 支持 会 否 受 《暂停 终止 权 规 则 》 | 其 他 支持 (而 非 在 实体 基础 上 提供 与 集团 公司 的 合约 下 的 义务 无 
涵盖 ， 例 如 联 紧 证 明媚 。 同 一 名 回应 者 亦 建议 只 有 在 信用 支持 | 天 的 一 般 性 支持 )。 应 留意 “合约 一 词 是 《处置 人 条例》 下 所 界 
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回应 者 的 意见 金融 管理 专员 的 回应 


























关 你 是 以 文件 方式 建立 的 情况 下 ， 该 关 像 才 应 受 《 暂 停 终止 权 | 定 的 用 语 ， 亦 所 在 《暂停 终止 权 规 则 》 下 具有 相同 含义 。 在 
规则 》 涵 蕾 。 《处 置 人 条例 》 下 ， 合约 ,一 词 包括 各 种 类 各 守 合 以 下 误 明 的 (以 
书面 订立 或 以 书面 证 明 的 ) 安 排 : 向 安排 的 某 一 方 施 加 所 在 法 律 
上 可 强制 执行 的 义务 ， 或 为 安排 的 某 一 方 订立 所 在 法 律 上 可 绚 
制 扶 行 的 权利 。 
































































































































在 香港 成 也 为 法 围 的 座 可 机 构 及 /或 该 认可 机 构 在 香港 成 也 为 法 
围 的 控 权 公司 就 其 集团 公司 在 合约 下 的 入 务 提供 的 担保 或 其 他 
文 择 ， 应 同样 所 在 法 律 上 可 强制 执行 。 因 此 ， 在 符合 受 涵 闭合 
约 的 其 他 组 成 项 目的 情况 下 ， 可 预期 《暂停 终止 权 规 则 》 会 履 
著 以 书面 订立 或 以 书面 证 明 的 信用 支持 天 休 。 然 而 ， 金 融 管理 
员 不 氨 在 《暂停 终止 权 规 则 》 内 特别 订 明 建立 其 支持 天 你 也 
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， 一 名 回应 者 说 为 各 在 香港 成 立 为 法 围 的 认可 机 构 或 在 香港 成 立 | 我 们 不 认为 有 需要 在 《暂停 终止 权 规 则 》 内 就 在 香港 成 了 
为 法 围 的 控 权 公司 就 其 集 园 公司 在 受 履 昼 金 融合 约 下 的 义务 提 | 围 的 证 可 机 构 或 在 香港 成 也 为 法 围 的 控 权 公司 就 其 集团 公司 在 
供 重 大 支持 (而 斑 非 有 限度 的 响 仅 或 申述 等 非 重 大 文 持 ) ' 则 该 | 受 覆 疼 金 融合 约 下 的 坟 务 所 提供 的 文 持 的 重大 程度 建 了 fj 构 。 

担保 或 抵押 文件 本 身 足 以 构成 受 履 六 金 融合 约 从 而 须 受 《暂停 
终止 权 规 划 》 规 限 ， 是 合理 的 做 法 。 

























































































专 
文件 形式 。 
我 
图 











































































































































































































































































































.两 名 回应 者 指出 在 香港 成 立 角 法 团 的 认可 机 权 的 集团 公司 (本 | 握 我 们 了 解 ， 合 约 的 终止 权 通 常 与 束 合 约 戏 务 提供 的 保 或 以 其 
身 普 非 在 香港 成 立 为 法 围 的 认可 机 构 或 在 香港 成 立 为 法 围 的 控 | 他 方式 提供 支持 的 各 方 有 关 。 因 此 ， 我们 认为 无 需 在 《暂停 终 
权 公 司 ) 只 应 在 其 订立 站 由 该 认可 机 构 或 在 香港 成 立 为 法 围 的 | 止 权 规 则 》 下 特别 为 此 联 歼 作出 规定 。 

控 权 公司 提供 的 保 或 以 其 他 方式 提供 支持 的 受 履 荔 金 融合 约 包 
括 与 担保 人 或 文 持 提 供 者 相关 琵 可 根据 《处 置 休 例 》 了 予以 暂停 
的 终止 权 的 情况 下 ， 该 集团 公司 才 应 被 纳入 《 芹 俘 终止 权 规 
则 》 的 范围 内 。 
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回应 者 的 意见 金融 管理 专员 的 回应 





8，《 草 停 终止 权 规 则 》 的 送 用 范围 : 受 《 暂 停 终 止 权 规则 》 和 覆盖 的 合约 类 别 



















































































10. 一 名 回应 者 要 求 淤 清 《 蜀 停 终止 权 规 则 》 的 涵盖 范 园 不 包括 非 | 正如 详 询 文件 第 2.8 段 所 解释 ， 金融 稳定 理事 会 的 《 移 娆 盛 往 六 
金融 合约 的 理由 ， 疗 指出 於 2015 年 10 月 9 日 发 出 的 《 苇 V 一 | 罗 成 到 的 原 角 》 列 载 金融 稳定 理事 会 成 (包括 香港 ) 承 诺 “ 厌 

套 袍 用 兴 务 洪 人 会 忆 诺 丘 #7 硝 戏 谨 已 找 前 谣 阁 加 座 尺 者 了 大 做 重 | 规 例 或 其 他 可 驯 制 狼 行 措施 ， 以 一 致 方式 行事 ' 促进 就 金融 合 
页 》 中 列 明 有 了 关 当 局 决定 暂 pe 的 涵盖 意图 应 a 约 提前 终止 权 的 短暂 暂停 的 跨 境 效 力 广泛 捉 钠 合约 方法 J， 此 承 

衣 有 可 能 因 提 前 终止 而 妨 厂 执行 机 构 夺 至 处 置 目标 的 合约 。 话 俊 关乎 金融 合约 。 因 此 ， 我 们 正 揉 取 措 施 就 金融 合约 实施 合 

约 方 法 。 






































































































































































































































































































































11. 一 名 回应 者 要 求 澄清 话 询 文件 中 从 受 履 盖 金 融合 约 的 涵盖 能 图 | 回应 者 所 指 於 《2015 年 1 月 处 置 机 制 详 询 文件 》 内 的 清音 实质 
锥 除 ' 银行 同业 借贷 声 议 (借款 期 限 态 三 个 月 或 以 下 )， 的 理 | 上 是 根据 欧盟 的 《银行 恢复 及 处 置 指 令 》 制 订 。《2015 年 1 月 
下 ， 亚 指出 在 2015 年 1 月 21 日 发 出 的 《 瑟 广 一 套 态 认 认 和 藻 洪 | 鸭 机 制 族 询 文件 》 指 出 ' 有 关 当 局 亦 正 考 丰 此 等 做 法 是 否 适 用 

会 万 克 酝 1 有 有 戏说 车 找 币 逢 一度 所 世 充 文 fF》“('《2015 年 1 | 於 本 地 机 制 j。 自 发 出 《2015 年 1 月 不 置 机 制 诸 询 文件 》 俊 
月 磺 置 机 制 话 询 文件 ) ) 所 载 的 短暂 暂停 所 覆盖 的 金融 合约 的 | 干 欧盟 成 员 国 因 关 注 对 银行 同业 市 场 造 成 干 担 而 从 其 暂 保 
涵 鞋 范围 原本 包括 有 天佑 议 。 终止 权 的 生 年 插 施 中 浴 除 “银行 J 同 及 从 贫 声 识 ( 音 区 期 限 为 三 人 
月 或 以 下 ),。 金融 管理 专员 亦 持 相 若 看 法 ， 认 篇 不 在 《暂停 和 
止 权 规则 》 下 包括 站 等 合约 力 通 当做 法 。 
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12. 就 证 券 侣 约 而 言 ， 一 名 回应 者 认为 “证 券 侣 约 , 或 “证 券 , 的 | 我 们 的 政策 原意 是 ， 无 论证 券 是 以 现金 交 收 或 实物 交 收 ， 以 及 
含义 普 未 被 清楚 界定 ， 可 能 会 令 市 场 (错误 地 ) 参 考证 券 规 例 下 | 证 券 是 否 在 金融 市 场 交易 或 可 在 金融 市 场 流转 ， 均 包括 在 “证 
' 证券, 的 广泛 定义 。 券 合约 J 的 和 范 轩 NN。 这 点 会 类 《 暂停 终止 权 规则 》 内 有 了 关 “' 可 
转 访 证券 国定 各 区 惧 ， 其 合 叉 将 会 与 《 受 保障 安排 规 例 》 第 

2(1) 人 条 所 载 的 含 裘 相同 。 















































































































































































































































?2 https://www.fstb.gov.hk/fsb/chinese/ppr/consult/doc/resolutionregime conclu c.pdf 


3 https://www.fsb.org/wp-content/uploads/Principles-for-Cross-border-Effectiveness-of-Resolution-Actions.pdf 


4 https://www.fstb.gov.hk/fsb/chinese/ppr/consult/doc/resolutionregime c.pdf 
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回应 者 的 意见 金融 管理 专员 的 回话 











































































































13. 就 现货 外 臣 交 易 而 言 ， 一 名 回应 者 认为 即使 现货 外 了 泡 交 易 订 有 | 因 放 所 收 到 的 意见 ， 为 更 清楚 澄清 《暂停 终止 权 规 则 》 下 受 覆 
合约 提前 终止 过 约 权 ， 该 权利 应 不 大 可 能 在 受 履 盖 实 体 的 禾 务 鞭 金 融合 约 的 涵 鞭 夭 轩 ' 我 们 会 参考 《 受 保 障 安排 规 例 》 第 
到 期 前 被 有 效 行使 。 一 名 回应 者 的 意见 亦 相 知 ， 指 出 现货 合约 | 2(1) 人 条 就 “金融 合约 ， 的 定义 探 取 的 做 法 ， 略 为 修订 该 定义 。 族 
及 其 他 相 若 的 短期 合约 属 低 风险 交易 ， 交 收 周期 短 ， 或 以 付款 | 询 文 件 建议 的 “期 货 及 下 期 合约 , 项 目 及 “ 掉 期 协议 ， 项 目 会 
交付 /付款 收 货 形 式 结算 。 这 些 回应 者 建议 在 此 基础 上 挫 除 现 | 由 两 个 新 项 目 ， 即 衍生 工具 项 目 及 货 带 项 目 取代 。 详 见 正文 第 
货 外 漠 交 易 。 另 一 名 回应 者 表示 有 了 关 现 货 外 汇合 约 是 否 在 “ 受 | 23 段 。 
覆盖 金融 合约 的 建议 定义 之 内 存在 茶 些 不 确定 性 。 

































































































































































































































































































































































































































































































































































14. 就 掉 期 鹏 议 而 言 ， 一 名 回应 考 表 示 不 清楚 该 范 压 是 否 应 理解 为 | 至 认 支 持 掉 期 协议 (或 支持 一 般 的 受 覆 羞 金融 合约 ) 的 独立 担保 、 
不 仅 包 括 掉 期 协议 本 身 ， 而 亦 包括 支持 该 掉 期 协议 (或 支持 某 抵押 品 或 信用 提升 安排 ， 若 该 等 安排 关乎 受 覆 著 金 融合 约 ， 该 
类 受 覆 盖 金 融合 约 ) 的 独立 担保 、 抵 押 品 或 信用 提升 安排 。 该 | 等 安排 亦 所 受 受 覆 盖 金 融合 的 ， 的 定义 中 的 最 后 项 目 覆 鞭 。 
名 回 谭 考 认为 了 纯粹， 的 信用 及 担保 合约 ( 即 站 不 包含 独立 的 为 清晰 起 见 ，" 受 覆 著 金 融合 约 ， 的 定义 中 的 最 后 项 目的 字眼 会 
付款 及 抵押 品 人 条文 的 合约 ) 应 从 受 覆 著 金 融合 约 的 涵盖 箔 围 委 | 作出 调整 。 详 见 正 文 第 24 段 。 

祭 。 另 一 名 回应 者 泥 为 族 询 文件 建议 将 现货 或 其 他 外 汇 协 

议 ， 纳入 [ 掉 期 协议 ， 之 下 ， 可 能 会 令 / 掉 期 协议 ， 是 否 气 覆 | 仅 管 如 此 ， 正如 正文 第 16 段 所 解释 ， 茶 受 覆 著 金 融合 约 是 否 属 
盖 现 货 外 苞 合 约 本 身 或 只 覆盖 现货 外 汇合 约 的 掉 期 方面 构成 不 | 受 涵 羞 合约， 将 所 该 合约 是 否 符 合 受 涵盖 合约 , 的 定义 下 
确定 性 。 的 所 有 和 组 成 项 目 而 定 。 例 如 若 某 合约 汞 未 包含 可 由 对 手 方 行使 

而 金融 管理 专员 作为 处 置 机 人 制 当局 可 根据 《处 置 休 例 》 第 90(2) 

委 暂 停 的 终止 权 ， 则 该 合约 不 会 受 《 暂 停 终止 权 规 则 》 下 的 规 

定 规 限 。 





















































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































15. 一 名 回应 者 提出 一 个 在 国际 掉 期 及 衍生 工具 个 会 ( 1SDA | ) 合 | 某 合 约 加 入 蜀 停 终止 权 休 文本 身 逆 不 会 对 该 合约 施加 芹 停 ， 而 
约 框 架 下 的 衍生 工具 合约 芒 具 钵 例子 ， 其 中 包 会 自动 提前 终止 | 仅 承 认 合 约 各 方 同意 厂 金 融 管理 专员 日 俊 对 合约 的 终止 权 施 加 
条文 ， 亚 指出 若 人 实体 须 受 《暂停 终止 权 规 则 》 规 上限， 其 | 短暂 暂停 ， 合 约 各 方便 受 此 约束 。 

对 手 方 便 不 能 应 用 此 上 自动 提前 终止 人 条文， 亦 因 该 草 停 而 不 可 进 
行 终止 后 泽 领结 算 ' 而 处 於 标 为 不 利 的 情 沉 。 就 金融 管理 专员 施加 短暂 暂停 而 言 ， 根 据 《 不 置 人 条例》 第 90(3) 
人 条， 金融 管理 专员 在 《处置 条 例 》 下 施加 短暂 暂停 阐 ， 须 左 及 
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回应 者 的 意见 金融 管理 专员 的 回应 























该 暂停 可 能 对 香港 金融 市 场 的 有 秩序 运作 造成 的 影响 。 此 外 ， 
正如 说 询 文件 第 2.4 段 所 述 ， 所 施加 的 任何 暂停 须 有 指明 期 间 ， 
最 长 可 达 珊 个 堂 业 日 ， 即 这 项 暂 集 属 暂 时 性 时 。 受 《处 置 
例 》 第 91 人 条 下 的 限制 暂停 所 限 ， 终 止 化 滔 额 结算 可 在 该 暂停 
清 之 后 难 行 。 




















































































































加 | 





















































16. 两 名 回应 者 建议 与 投资 银行 交易 相关 上 且 涉 及 购买 证 券 的 包销 或 | 秘 於 此 等 俱 议 与 其 他 证 券 合 约 的 性 质 冰 无 分 别 ， 可 能 亦 会 涉及 
认购 声 议 (例如 首次 公开 招股 、 跟 进 交易 ) 应 从 《暂停 终 上 上 权 规 | 买 均 发 行人 的 证 券 ， 因 此 仍 有 可 能 出 现 大 举 失 序 终 止 协议 的 情 
虽 》 下 的 受 覆 盖 金 融合 约 的 涵盖 范围 挫 除 ， 因 为 这 类 合约 应 不 | 沉 ， 继 而 对 香港 金融 市 场 造 成 不 利 影响 ， 同 时 考虑 到 资本 市 场 
大 可 能 对 处 置 可 行 性 构成 问题 。 对 香港 的 重要 性 ， 人 金融 管 理 专员 不 所 从 “ 受 履 鞭 金 融合 约 ， 的 
定 坟 中 欠 除 资本 市 场 的 包销 或 证 购 霹 议 。 
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17. 一 名 回应 者 理解 保证 金 货款 或 提供 证 券 保 证 金融 次 活动 的 俱 | 钱 於 此 等 疡 议 与 其 他 证 券 合约 的 性 质 站 无 分 别 ， 可 能 亦 会 涉及 
议 ， 或 向 客户 提供 用 以 购买 或 持 有 上 市 证 券 的 财务 融通 在 《 | 买 喜 证 券 ， 因 此 仍 有 可 能 出 现 大 浴 失 序 终 止 声 议 的 情况 ， 继 而 
停 终 止 权 规 则 》 的 涵盖 范 图 外 ， 迹 建议 《暂停 终止 权 规 则 》 明 | 对 香港 金融 市 场 造 成 不 利 影响 ， 人 金融 管理 专员 不 所 从 “ 受 履 萃 
确 窖 除 该 等 类 别 合 约 ， 以免 | 起 疑问 。 金融 合约 ， 的 定义 中 匈 除 这 些 类 别 的 合约 。 






































































































































































































































































































































18. 一 名 回应 者 询问 包含 在 债券 或 贷款 中 的 内 含 衍生 工具 是 否 可 能 | 债券 及 货款 一 般 可 被 视 和 为 一 种 “可 转让 证 券 ， 的 形式 ， 因 而 忆 
受 暂 停 合约 终止 权 所 规 限 ， 以 致 受 覆 著 实 体 自 身 无 法 提前 债券 | 纳入 “ 受 履 鞭 金 融合 约 ， 定义 中 的 证 券 合 约 项 目的 和 范围 内 。 此 






















































































































































































或 货款 的 到 期 日 以 收回 其 债务 。 外 ， 衍 生 工具 合约 是 《暂停 终止 权 规 则 》 下 “ 受 覆 著 金 融合 
约 _ 的 其 中 一 个 建议 类 别 。 

































































我 们 明日 市 场 上 的 金融 合约 存在 礁 多 结构 及 安排 ， 而 一 项 金融 
合约 可 能 符合 “ 受 履 鞭 金 融合 约 , 定义 下 多 於 一 个 类 别 的 合约 
描述 ， 因 此 在 气 定 “ 受 履 鞭 金 融合 约 ， 的 定义 时 ， 会 使 此 用 证 
可 涵 著 由 符合 定义 中 多 於 一 个 项 目的 描述 的 不 同类 别 金 融合 约 
所 组 成 的 合约 。 因 此 ， 包 含 在 债券 或 贷款 中 的 内 含 衍 生 工具 的 
合约 一 般 应 被 纳入 “ 受 履 鞭 金 融合 约 ， 的 定义 。 
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回应 者 的 意见 金融 管理 专员 的 回应 
茶 合 约 加 入 暂 集 终 止 权 人 条文 本 身 玉 不便 对 该 合约 施加 暂 集 ， 





























仅 承 认 合 约 各 方 同意 




















和 金融 管理 专员 日 后 对 合约 


























短暂 暂停 ， 合 约 各 方 









































的 终 上 各 施加 





痢 受 此 和 约束。 根据 《上 处置 条例 》 第 90(3) 




















人 条， 金融 管理 专员 在 














(处置 条 例 》 下 施加 短暂 暂 



































停 前 WE \ 须 厦 














及 该 暂停 可 能 对 香港 金融 市 场 的 有 秩序 运作 造成 的 影响 。 























19; 二 














名 











可 座 者 





涵 昔 范围 内 。 











建议 将 短 




















期 价 务 及 商业 票 接纳 人 受 履 盖 金 融合 约 的 
































短期 页 务 及 商 钱 架 Es 


可 纳入 “ 受 覆 盖 金 融合 约 」 定义 中 的 “ 证券 合约 项 目下 


可 被 视 作 “可 转让 证 券 ， 类 














别 ， 














20. 一 








名 

















可 应 者 建议 孝 民 








二 现货 股票 交易 相关 雪 议 (例如 各 方 之 间 的 





















































一 般 关 休 文件 或 条 款 、 客户 开户 文件 、 经 纪 协 议 、 交 易 丙 或 分 
销 协议 、 认 
解 是 否 正确 
下 被 纳入 《 


圣手 方 的 整体 天 你 的 较为 一 般 性 的 “涵盖 性 人 条款， 则 不 被 纳 


人 。 


证 管 


大 二 





















































券 . 的 一 种 形式 。 .由 
































头 股 证 及 相 铬 的 证 券 )。 男 一 名 回应 者 要 求 确认 其 理 














现货 股票 交易 一 般 可 视 航 ' 证 券 合约 项 目下 的 可 条 证 











於 回应 者 所 述 的 声 议 关乎 现 




















股票 交易 





下 























应 可 纳入 ! 受 履 蓝 
































;日 1 主 
































声 议 只 会 在 与 交易 来 构 声 访 相 关 的 情况 


























暂 集 终 止 权 规 则 》 的 荡 图 内 ， 而 履 荔 认可 机 构 与 其 

























































































金融 合约 」 定 叉 的 最 俊 一 个 项 





目 ， 而 有 关 定 



































义 会 作出 调整 ， 以 在 主 协议 或 其 他 协议 关 平 「 受 覆盖 金融 合 

















约 」 定义 的 其 他 项 目 
他 岂 议 。 同样 ， 束 一 

















男 一 名 




















协议 及 





可 应 者 建议 和 从 《暂停 终止 权 规 则 》 的 涵盖 荡 团 瞧 除 
言 证 兆 所 。 











所 列 的 合约 的 情况 下 ， 涵 萃 





该 主 声 ， 














般 关 休 文 件 或 条 球 、 诈 管 声 











议 及 信和 放浪 据 






































者 














而 言 ， 在 关乎 ， 受 履 萃 
的 情况 下 ， 亦 可 能 铀 
后 一 个 项 目 。 


























仅 管 如 此 ， 正 如 正文 第 





金融 合约 定义 的 其 他 项 
入 「 受 覆盖 金融 合约 | 经 调整 








目 所 列 的 合约 
尾 后 定义 的 最 











16 段 所 解释 ， 





























约 ， 将 视 乎 该 合约 是 





个 符合 ” 受 涵 著 合约 ， 























义 下 的 所 有 组 成 























项 目 而 定 。 例 如 知 茶 合 





























专员 作为 处 置 机 制 曾 

































































正 权 则 该 合约 不 窜 受 

















《暂停 终止 权 规 则 》 下 和 


























权 人 条文 的 规定 规 限 





约 六 未 包 合 可 四 革 手 方 行使 而 金融 管理 
局 可 根据 《处置 休 例 》 第 90(2) 人 条 暂停 的 终 
页 加 入 更 停 终止 
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回应 者 的 意见 金融 管理 专员 的 回应 
至 於 一 般 性 的 “ 涵 著 性 条款, 若非 关乎 受 履 盖 金融 合约 ， 应 不 
大 可 能 被 纳入 “ 受 履 其 金 融合 约 ， 定义 的 范围 内 。 
回应 者 的 意见 金融 管理 专员 的 回应 
C， 《暂停 终止 权 规 则 》 的 涵盖 和 范围 : 受 《 暂 停 终止 权 规 则 》 约 束 的 权利 
21. 三 名 回应 者 建议 收 罕 在 《暂停 终止 权 规 则 》 下 ' 终止 权 的 定 | 正如 族 询 文件 所 述 ， 金 融 管 理 专 员 就 《暂停 终止 权 规 则 》 探 纳 
















































































义 ， 以 聚焦 在 一 旦 被 终止 就 人 潮 引 起 处 置 可 行 性 问题 的 合约 。 这 









































时 《处 置 休 例 
























































些 回应 者 提出 具体 建议 ， 以 将 其 定 坟 收 守 全 可 被 受 履 六 实 体 所 
订 合 约 的 对 手 方 行使 ， 以 及 是 被 与 处 置 可 行 性 相关 人 条件 (例如 
财政 状况 转送 、 进 入 处 置 程序 、 使 用 处 置 权力 ) 所 角 装 的 丛 止 
权 






















































































处 理 根据 前 者 施加 的 合约 确认 短暂 暂停 。 在 不管 程 序 中 ， 大 举 
融合 约 将 会 影响 处 置 可 行 性 ， 因 此 广泛 探 纳 合 约 
富 终 止 权 的 做 法 ， 力 审慎 之 举 。 


失 序 地 终止 金 
确认 暂 


了 避免 主 




























































































) 第 86 条 终止 权 ., 相同 定义 























主 朵 法 例 与 附属 法 例 之 问 就 此 出 现 收 可 ， 锁 中 和合 者 旨 在 



































































































































经 考虑 回 谋 法 
探 纳 与 《处 置 休 例 》 第 86 条 “终止 权 ， 相同 的 定义 。 然而， 应 
































CC 























的 意见 化， 我 们 仍然 认为 《暂停 终止 梭 规则》 应 



























































杂 


包含 可 











注意 ' 受 涵 蔓 合 约 ， 的 定义 下 的 其 中 一 个 组 成 项 目 是 该 合约 应 

















由 对 手 方 (多 窖 除 对 手 方 除外 ) 行 使 的 终 











止 权 。 








22. 











一 名 回应 首 建 议 ， 就 在 香港 成 立 为 法 国 的 认可 机 构 的 相 联营 过 
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正如 上 文 所 述 












































实体 而 言 ， 若 岛 其 担任 担保 人 或 信用 支持 提供 者 的 认可 机 构 进 






























































0 


















































入 处 置 程序 ， 金融 管理 专员 可 考虑 纳入 可 对 该 相 联 营运 实 髓 行 
使 的 连带 建 约 权 。 























a 
明文 


被 特 




















术 ， 我 们 仍然 认 芒 《 暂 集 终 上 上 权 规 则 》 应 探 纳 重 








你 例 》 第 86 人 条 终止 权 ,， 相同 的 定义 。 





























就 相 联 营运 实体 














: 如 详 询 文件 第 3.10 段 所 载 ， 考 大 到 它 









































《暂停 终止 权 规 则 》 涵 be 合约 ， 














装订 众 不 大 导 能 订立 
相 联 和 营运 实体 未 





















































别 建议 纳入 受 履 茎 实 髓 的 旧 图 内 
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一 名 回应 者 建议 ， 可 在 订 明 的 通知 期 限 ( 例 如 30 至 60 日 ) 内 通 
知 另 一 对 手 方 而 无 需 表 明 原 因 的 情况 下 单方 面 行使 的 终止 权 ， 

































































或 可 随意 、 闻 人 无 过 错 、 或 不 是 因 履 行 或 违约 人 条件 盘 发 的 终止 ， 














正如 上 文 户 
《处 置 人 条 例 》 第 












































授 、 我 何 们 然 泥 为 《 肾 停 交 下 各 珊 虽 》 大 柠 砚 页 
86 条 "终止 权 ， 相同 的 定义 。 
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回应 者 的 意见 金融 管理 专员 的 回应 
































不 应 受 《 芹 停 终止 权 规 则 》 规 限 。 该 回应 者 亦 建议 窖 除 关 乎 同 
日 滔 额 结算 或 仅 由 相关 经 济 变 量 的 变化 所 产生 的 终止 权 。 

















































































































































































































24. 一 名 回应 者 建议 金融 管理 专员 考 应 限制 受 窗 盖 金 融合 约 的 可 转 | 根据 《处 置 人 条例 》 第 92 休 订 立 规则 的 权力 ， 《暂停 终 止 权 规 
读 性 ， 过 致 处 置 程序 中 转让 该 等 合约 予 允 站 实 髓 或 中 家 所 需 的 | 则 》 便 关乎 合约 确 斌 百 停 终止 权 ， 不 所 履 索 转让 限制 。 
便利 。 

















































































































回应 者 的 意见 金融 管理 专员 的 回应 





D.， 《暂停 终止 权 规 则 》 的 涵盖 范 团 : 欠 除 於 《 暂 停 终 止 权 规 则 》 之 外 的 对 手 方 



















































































25. 五 名 回应 者 认 奶 ， 谭 於 《 暂 停 终 上 上 权 规 则 》 钦 除 中 央 银 行 ， 因 | 在 考 外 了 收 到 的 意见 及 对 《 暂 集 终止 权 规 则 》 整 体 上 日 标的 影响 
访 受 涵 覆盖 实体 实际 上 很 苑 按照 《暂停 终止 权 规 则 》 与 中 央 银 | 俊 ， 我 们 氨 扩 大 “多 具 除 圣 手 方 」 定义 以 覆盖 香港 及 非 香 港 司 
行商 议 及 修订 受 覆 盖 金 融合 约 。 这 些 回应 者 亦 认 为 ， 中 央 银 行 | 法 管辖 区 的 中 央 银 行 及 政府 。 

代 向 对 金融 稳定 问题 敏感 ， 应 不 会 以 有 捍 某 受 覆 盖 实 体 的 处置 
可 行 性 的 方式 行事 ; 某 些 中 央 银 行 亦 可 能 有 合约 保障 的 法 律 龄 
免 。 





























































































































































































































































































































































































































三 名 回应 者 进一步 建议 ， 除 中 央 银 行 外 ，《 暂 停 终 止 权 规 则 》 
亦 应 钉 除 中 央 政 府 、 官 方 实 笨 、 其 他 政府 与 半 政 府 实 体 及 国际 
财务 机 构 ( 包括 多 小 发展 银行 )， 以 及 中 央 政 府 辖 下 机 关 或 分 
支 机 构 。 








































































































































































































26. 若干 回应 者 要 求 淤 清 《 暂 停 终 十 梭 规 则 》 下 金融 市 场 基建 的 定 | 《暂停 终 赴 权 规 则 》 氢 控 用 《不 置 休 例 ) 下 "金融 市 场 基建 ， 
闵 及 《不 置 休 例 》 下 的 金融 市 场 基建 的 定 闵 是 否 覆 盖 来 自 第 三 | 的 定义 ， 其 合 义 不 受 金融 市 场 基建 成 立 为 法 轩 的 地 点 或 司法 管 
国家 的 金融 市 场 基建 。 糖 区 所 限 。 
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加 麻 者 的 总 匈 金融 管理 专员 的 回应 
' 客户 结算 交易 」， 中 央 交 易 潮 | 条 例 》 短 芹 暂 停 条 文 '《 暂停 终止 权 规 则 》 的 政策 意 






























































人 



































权 


























和 的 交易 ,外 结局 

















三 方面 各 中 央 交 易 对 手 方 和 和 























面 义 实 趴 上 同时 准 行 





也 其 









































场 基建 (包括 中 央 交 易 对 手 方 ) 为 对 于 方 ， 而 非 
成 员 。 

















当 基 金融 机 榴 的 0 


























| 如 结算 所) 在 不 置 程序 中 可 展 































































































履 规 则 》 能 否 被 有 效 实施 。 



































示例 |》 de eed ee i 
当局 酌情 决定 ， 以 期 最 
暂 信人 条文， 我 们 部 


























金融 市 场 基建 (包括 中 央 交 易 对 手 方 ) 大 
































所 《不 








所 堆 除 受 柳 壮实 幅 洒 立 而 














唯一 对 手 方 的 合约 是 遂 党 
























































金融 











































































































































































































二 
EE 


j 声 基建 (包括 中 央 交易 
















































































全 一 下 扩大 的 E 













































































Ll 及 仅 定 | 又 能 至 有 和 
多 订 结 算 所 


大 的 规则 ' 以 支持 被 处置 的 认可 机 构 持 镇 





咒 机 构 键 全 融 功 能 非 

金融 稳定 人 年 发 出 《 获 夏 短 姓 
NE) 5 ， 了 明文 返航 不 2 本 继续 
系列 安排 ， 于 某 金融 

= 、 其 母 公 ， 本 二 和 记得 可 池 及 和 

第 建 的 合约 检 利 及 六 和 管理 专员 已 表 始 与 多 个 
车 可 识 取 有 

事前 共识 ， 融 市 






































「 目 动 生 版 条 统 及 债务 工具 





















































路 乡 士 作 和 七 
a 和 





5 https://www.fsb.org/wp-content/uploads/P060717-2.pdf 








回应 者 的 意见 金融 管理 专员 的 回应 
































29. 两 名 回应 者 询问 於 交 易 所 贯 实 的 合约 会 否 被 容 除 。 与 正文 第 36 段 所 述 的 金融 市 场 基 建 的 情况 相似 ， 某 合约 不 会 便 
因为 其 在 交易 所 买 走 而 被 答 除 。 然 而 ， 香 此 等 合约 的 对 手 方 包 
括 狼 窖 除 圣手 方 ， 则 依照 正文 第 36 段 的 相同 方式 抢 除 。 































































































































































































30. 部 分 回应 者 建议 金融 管理 专员 就 合约 名 闵 数 颌 或 圣手 方 规模 或 | 金融 管理 专员 认为 ， 就 合约 名 义 数 领 或 对 手 方 规模 设立 门 构 可 
类 别 设 立 F 棍 ， 使 《暂停 终止 权 规 则 》 的 适用 范 轩 限 於 积 某 类 | 能 会 产生 监管 套 甩 的 问题 ， 站 对 处 置 可 行 性 及 处 置 程序 中 有 效 

对 手 方 订 立 的 受 履 著 金融 合约 。 施行 短暂 草 停 构成 重大 风险 。 为 符合 维持 公平 长 委 环 境 的 精 

神 ， 人 金融 管理 专员 不 所 根据 合约 名 坟 数 领 或 对 于 方 规模 或 类 央 























































































































































































































[= 



























































特别 瞧 除 或 容 免 对 手 方 

31. 一 名 回应 者 建议 锥 除 集团 内 部 金融 合约 ， 原 因 是 集团 旗下 实体 | 经 考虑 多 个 因素 ， 包括 公平 痪 委 环 境 ， 以 及 秘 於 集团 处 置 可 行 
通 香 普遍 文 持 处 置 行动 因此 集 园 内 部 对 手 方 大 致 上 不 大 可 能 | 性 确保 合约 确定 性 十 分 重要 ， 我 们 认 岛 不 应 将 集团 内 部 实 髓 视 
党 试图 干 摄 性 地 终止 合约 。 篇 《下 停 终止 权 规 则 》 下 的 猴 锡 除 圣手 方 。 









































































































































































































































32. 一 名 回应 者 建议 , 金融 管理 专员 应 确保 基金 经 理 在 代表 多 个 基 | 金融 管理 专员 认为 无 必 要 在 《暂停 终止 权 规 则 》 芭 分 某 合约 是 
金 执 行 合约 方 面 的 圳 活性 ， 以 确保 基金 经 理 及 其 受 涵盖 合约 的 | 否 由 东方 (例如 基金 经 理 、 代 理 人 、 受 旗 人 ) 代 受 履 凌 实 册 订 立 ， 
圣手 方 能 於 个 别 基金 属 面 或 基金 经 理 层 面 实施 《暂停 终止 权 规 | 或 受 履 著 实 朵 以 本 号 身 分 订立 。 无 论 如 何 ， 识 列 受 《 下 停 终止 

则 》 下 的 规定 。 另 一 名 回应 者 建议 ' 参照 茶 些 司法 管辖 区 做 | 权 规 则 》 涵 鞭 的 合约 ， 半 确保 遵守 相应 规定 ， 始 终 是 受 履 凌 实 

法 ， 知 东方 仅 以 代理 人 或 受 证 人 身分 行事 ， 例如 与 《 受 旗 人 休 | 体 的 责任 。 

列 》( 第 29 章 ) 一 同 了 予以 理解 时 在 《公司 人 条例》( 第 622 章 ) 下 定 

未 为 信 旗 公司 者 ， 应 从 《暂停 终止 权 规 则 》 下 的 受 履 鞭 实 体 的 



























































































































































浇 启 


















































































































































































































































































































































































































































33. 一 名 回应 者 要 求 就 与 多 个 对 手 方 订立 的 声 议 ， 以 及 若 某 声 议 其 | 政策 原意 是 ， 各 多 窖 除 对 手 方 是 受 履 盖 实 体 所 订立 的 受 涵 悍 合 

中 一 方 属 获 容 除 对 手 方 ， 该 声 议 会 否 被 完全 挫 除 於 《 芹 停 终 上 | 约 的 唯一 对 手 方 ， 该 合约 无 需 在 《暂停 终止 权 规 则 》 下 加 入 蜀 
权 规 则 》 的 荡 园 之 外 提供 指引 |。 停 终止 权 人 条 文 。 然 而， 若 所 订立 的 受 涵盖 合约 有 多 於 一 个 对 手 
方 ， 当中 包括 一 个 效 钦 除 对 手 方 (例如 金融 市 场 基建 ) 及 一 个 非 获 
钦 除 对 手 方 '《 暂 停 终 止 权 规 则 》 仍 会 规定 该 合约 须 加 入 暂停 终 
止 权 人 条 文 。 以 金融 市 场 基建 的 情况 为 例 ， 茶 合约 不 会 仅 因 为 金 
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回应 者 的 意见 金融 管理 专员 的 回应 
































融 市 场 基建 是 合约 的 其 中 一 方 (假设 尚 有 非 获 钊 除 对 手 方 的 其 他 
对 手 方 ) 或 该 合约 由 金融 市 场 基建 结算 而 被 容 除 。 

































































回应 者 的 意见 金融 管理 专员 的 回应 





E，《 暂 停 终 止 权 规则 》 的 运作 : 重大 修订 







































































34. 数 名 回应 者 要 求 金 融 管理 专员 提供 更 多 例子 及 指引 ， 褒 明 哪些 | 就 政策 而 言 ， 在 考虑 对 既 有 合约 的 某 修订 是 否 构成 ”重大 修 
合约 变动 会 或 不 会 构成 “重大 修订 。 部 分 回应 者 特别 询问 某 | 订 , 时 ， 世 非 仅 关 平 该 修订 或 变动 本 身 是 否 重大 ， 亦 应 顾及 该 
些 特 定 情 沉 会 否 被 视 为 ， 非 重大 修订 上 例如 因 延 展 、 续 期 或 | 既 有 合约 下 可 能 受到 该 修订 影响 的 责任 或 权利 的 性 质 。 详 网 正 
延长 而 自动 发 生 的 变动 ， 或 仅 为 纠正 茶 重 大 错误 对 合约 的 修 | 文 第 41 段 。 
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就 续 期 而 言 '《 暂 停 终止 权 规 则 》 将 订 明 於 合 约 期 届满 即便 续 期 
的 受 涵 鞭 合约 ， 有 无 论 续 期 属 上 自动 性 质 或 须 由 受 履 鞭 实 体 或 合约 
的 任何 对 手 方 探 取 任何 行动 ， 均 须 於 合约 加 入 暂停 终止 权 休 
ey 






























































































































































锋 认 业界 要 求 更 清楚 褒 明 " 重大 修订 的 合 闵 ， 金 融 管理 专员 
将 在 适当 时 候 通 过 举例 举 明 就 政策 原意 提供 有 关 指 引 。 





















































































































































35. 一 名 回应 者 要 求 金融 管理 专员 浴 清 ， 若 修订 受 相关 1ISDA 议 定 履 | 该 回应 者 所 述 的 修订 似乎 东非 修订 既 有 协议 下 的 实质 义务 或 权 
著 的 协议 的 人 条款 ， 是 为 了 合约 确认 1SDA 发 出 的 《2015 Universal | 利 。 因 此 ， 该 等 修订 似乎 不 大 可 能 会 被 视 为 《暂停 终止 权 规 
Resolution Stay Protocol》(《ISDA UP》|)( 或 相 若 措施 ) 下 送 用 於 | 则 》 下 的 重大 修订 。 

若干 金融 公司 的 跨 境 特别 处 置 机 制 的 施行 ， 该 修订 不 会 被 视 为 

《暂停 终止 权 规 则 》 下 的 重大 修订 。 
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回应 者 的 意见 金融 管理 专员 的 回应 
F， 《暂停 终 上 上 权 规 则 》 Li 内 部 能 力 、 定 期 申报 及 资料 要 求 
36. 三 名 回应 者 认为 ， 在 实际 实施 前 应 为 实体 留 有 足 约 时 间 获 取 、 | 金融 管理 专员 明白 ， 受 覆盖 实体 可 能 有 各 自 不 同 的 系统 妆 置 ， 
测试 及 建立 相关 内 部 a { 报 系统 ) 。 其 成 识 程 度 亦 不 一 。 角 使 受 覆 盖 实 体 有 更 多 时 间 建 立 内 部 系统 
能 力 ， 以 支持 处置 可 行 性 ， 遵守 《 暂 集 终止 权 规则 》 的 最 短 过 
渡 期 将 由 18 个 月 延长 至 24 个 月 。 人 金融 管理 专员 所 为 受 履 芳 实 
体 提 供 指 引 ， 关 述 以 充足 的 内 部 管控 制度 显示 其 持续 遵 守 《 暂 
集 终 止 权 规 则 》。 我 们 换 於 遂 当 时 候 束 建 访 指 引 | 膏 询 业 窜 。 
37. 两 名 回应 者 认为 不 应 定期 申报 ， 而 是 按 要 求 及 以 非 定 期 的 形式 | 金融 管理 专员 氨 於 遂 当 时 候 束 申报 规定 提供 指引 ， 闭 就 建议 指 
进行 ， 以 降低 操作 方面 的 负担 。 另 一 方面 ， 一 名 回应 者 证 和 为， | 引 | 说 询 业 界 。 
按 合约 大 类 及 特点 定期 申报 可 以 接受 ， 但 对 规定 实体 璋 性 地 纪 
录 及 申报 茶 些 丰 料 表示 关注 。 部 分 回应 首座 岛 ， 攻 些 须 申报 的 
资料 似乎 属 非 核心 或 过 於 繁 重 ， 亚 建议 透 过 语 询 洪 清 规定 ， 申 
报 足 匆 资 料 即 可 ， 避 人 免 如 度 。 
38. 五 名 回应 者 要 求 清 楚 界 定 及 十 条 每 份 报告 所 须 资 料 、 详 细 程 
度 、 预 期 申报 频 度 、 回 应 时 间 及 会 否 人 备 有 标准 能 本 。 一 名 回应 
者 要 求 澄清 金融 管理 专员 会 否 接受 申报 时 将 敏感 资料 删 去 。 
39. 一 名 回应 者 要 求 提供 更 多 属於 诸 询 文件 第 4.13 段 所 指 须 申报 的 
其 中 一 个 广泛 类 别 ( 即 在 香港 成 立 为 法 图 的 认可 机 构 及 其 在 香 
港 成 立 角 法 团 的 控 权 公司 的 被 评估 角 在 《暂停 终止 权 规 则 》 涵 
著 秀 团 之 外 的 受 覆 盖 金 融合 约 ) 的 合约 类 出 的 例子 ( 既 有 合约 除 
外 ) 
回应 者 的 意见 金融 管理 专员 的 回应 
G. 《暂停 终止 权 规 则 》 的 运作 : 实施 时 间 表 及 相关 事项 
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回应 者 的 意见 金融 管理 专员 的 回应 











































































































40. 然 名 回应 者 表示 不 同意 《暂停 终止 权 规 则 》 的 过 渡 时 间 表 及 按 | 因应 所 得 意见 ， 就 受 履 著 实体 须 在 过 渡 时 间 表 第 一 阶段 结束 前 
对 手 方 分 阶段 实施 的 做 法 ， 理 由 是 与 银行 或 非 银 行 对 手 方 进行 于 《 芹 集 终 上 上 权 规 则 》 a ' 合约 对 手 方 类 出 的 荡 
交易 的 风险 相同 。 这 些 回 应 者 认为 有 更 多 理由 尺 早 (及 如 可 能 | 图 已 被 收 窄 ， 丫 延长 了 第 一 阶段 的 过 渡 期 。 详 见 正 文 第 47 段 。 
广泛 地 ) 实 施 这 些 规 则 。 另 一 方面 ， 包括 代表 银行 业 以 及 衍生 

工具 与 金融 市 场 参与 者 在 内 的 四 名 回应 者 原则 上 同意 实施 时 间 

表 ， 半 广泛 文 持 金 融 管理 专员 建议 的 实施 方法 。 这 些 回 应 者 文 

竹 将 具 全 球 系统 重要 性 的 银行 优先 置 於 第 一 阶段 ， 普 指出 这 个 

群体 相应 是 受 履 鞭 实 条 对 其 可 能 承担 最 大 风险 的 大 型 流动 性 提 





































































































洲 四 
















































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































供 者 

41. 三 名 回应 者 出 於 关 注 部 分 对 手 方 (例如 中 小 型 企业 对 手 方 ) 未 必 | 僵 管 二 扰 在 经 修订 过 渡 时 间 表 中 加 入 第 三 阶段 ， 但 因应 对 玄 诊 
识 悉 《暂停 终止 权 规 则 》 的 政策 目标 而 因此 可 能 需要 较 长 时 间 | 文件 的 意见 ， 我 们 会 调整 《暂停 终止 权 规 则 》 下 有 关 遵 守 及 括 
分 障 段 实 施 ， 建 议 在 分 阶段 实施 时 间 表 中 加 入 第 三 阶段 普兰 述 | 行 的 政策 建议 ， 以 赋予 金融 管理 专员 以 下 权力 : () 若 过 渡 期 届 
其 建议 。 满 后 受 履 盖 实 朵 未 有 遵守 《 蜀 停 终止 权 规 则 》， 规定 该 实体 建议 

































































及 实施 补救 计划 ; 及 (让) 在 金融 管理 专员 信和 纳 属 害 慎 的 情况 下 ， 
就 受 履 盖 实 体 订 了 立 的 在 干 受 和 覆盖 金融 合约 延长 该 实体 的 过 站 
期 。 详 见 正文 第 49 及 50 段 。 
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42. 数 名 回应 者 要 求 金融 管理 专员 将 香港 的 其 他 监管 措施 或 实施 里 | 我 们 明白 有 需要 提供 合理 的 实施 时 段 ， 站 已 就 此 与 有 关 各 方 雪 
程 碑 、 或 其 他 司法 管辖 名 的 日 停 合 约 终 止 权 规 定 的 时 间 贴 合 ，| 调 。 在 修订 帝 渡 时 间 表 时 ， 我 们 已 考虑 所 知 的 相关 星 管 措施 的 
普 提 供 遵 守 《 昔 停 终 止 权 规 则 》 规 定 的 合理 时 段 。 时 间 。 


































































































































































































































































































43. 一 名 回应 者 建议 金融 管理 专 上 只 建立 詹 免 申请 机 人 制 ， 党 受 覆 莫 实 | 《暂停 终 目 权 规 则 》 氢 赋 子 金融 管理 专 贞 权力 ， 在 金融 管理 专 
朵 在 《暂停 终止 权 规 则 》 下 按 要 求 就 若干 类 别 合约 申请 龄 免 。 | 员 信和 纳 属 审慎 的 情况 下 ， 雏 免 受 覆盖 实体 就 一 份 (或 一 类 别 ) 或 以 
上 受 涵盖 合约 遵守 加 入 暂停 终 目 权 人 条 文 的 规定 。 详 见 正 文 第 28 
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44. 一 名 回 谭 者 认为 《 暂 俘 终止 权 规 则 》 应 明确 多 许 新 的 受 禾 亚 金 | 金融 宣 理 导 上 只 个 气 订 明 受 履 音 实 苯 须 以 何 种 方式 在 《 普 俘 父 止 
融合 约 通 过 以 提 迟 方式 收纳 《ISDA UP》 及 ISDA 发 出 的 | 权 规 则 》 下 在 合约 加 入 暂停 终止 权 人 条 文 ， 和 无 论 是 透 过 遵守 


















































27 








回应 者 的 意见 金融 管理 专员 的 回应 











《Resolution Stay Jurisdictional Modular Protocol》(《ISDA | 《ISDA JMP》 或 双 还 修订 ， 人 惟 合 约 各 方 须 同 意 按 可 依法 强制 执 
JMP》) 的 条款 来 遵守 《暂停 终止 权 规 则 》。 另 一 方面 ， 另 一 名 | 行 方 式 受 金融 管理 专员 就 该 合约 施加 的 暂停 终止 权 约 束 。 
器 应 者 要 求 洪 清 会 否 规 定 受 覆盖 实体 及 其 合约 对 手 方 须 遵 守 香 
港 的 ISDA Jurisdictional Module。 这 名 回 许 者 亦 要求 更 详 尺 府 明 | 关於 香港 的 ISDA Jurisdictional Module， 如 说 询 文 件 第 5.3 段 所 
香港 的 ISDA Jurisdictional Module 的 发 出 时 间 ， 及 策 实 施 《 罩 停 | 述 ， 人 金融 管理 专员 所 全 ISDA 察 密 联 歼 ， 以 在 遂 沉 时 间 制 定 香 港 
终止 权 规 则 》 的 时 间 之 贴 合 。 的 ISDA Jurisdictional Module 。 在 修订 有 关 建 议 期 间 ， 我 们 已 与 
ISDA 接触 ， 半 伟 迷 我 们 对 《 覃 停 终 止 权 规 则 》 立 法 时 间 表 的 最 
新 预期 ， 以 便 於 定 出 《 覃 停 终 止 权 规 则 》 的 最 终 版 本 和 后 制定 及 
发 出 香港 的 ISDA Jurisdictional Module 。 


























































































































































































































































































































































































































































































































































































































.两 名 回应 者 建议 ， 人 金融 管理 专员 应 制定 业界 名 逻辑 本 、 标 准 或 | 我 们 文 持 业界 致力 制定 标准 方法 及 文件 ， 以 便 遵 守 《 暂 停 终 目 
秀 本 条款/ 字眼 ， 以 供 载 和 新 合约 或 涉及 重大 修订 的 既 有 合 | 权 规 则 》, 普 为 有 关 各 方 提供 更 多 资料 。 然而， 我 们 的 政策 原意 
约 ， 及 以 网 页 或 解说 文件 占 对 手 方 提供 有 了 关 遵 守 《 蜀 停 终 止 权 | 逆 非 订 明 为 遵守 《暂停 终止 权 规 则 》 所 需 的 合约 人 条款 的 确切 内 
规则 》 的 资料 。 容 ， 亦 非 提 供用 作 修 多 亲 的 柑 准 或 和 本 全 区。 暂停 终 上 上 权 人 条 文 可 
就 特定 合约 探 取 适当 的 形式 ， 众 该 人 条文 须 与 对 手 方 之 阅 具 有 可 
依法 强制 执行 的 岂 议 的 效力 。 








































































































































































































































































































回应 者 的 意见 金融 管理 专员 的 回应 





《暂停 终止 权 规 则 》 的 运作 : 可 依法 强制 执行 


































































































.二 名 可 故 首 同意 确保 荐 于 于 《暂停 终止 权 规 则 》 是 受 覆 著 实 体 的 | 受 履 莹 实 朵 可 探 取 任 何 通 和 痕 方 式 ， 包括 但 不 限 於 遵守 业界 误 
责任 ， 但 认为 金融 管理 专员 不 应 要 求 审视 法 律 意 见 作 为 必然 的 | 定 ， 以 符合 有 关 加 入 暂停 终止 权 人 条 文 的 规定 ， 人 惟 在 合约 中 加 入 
时 友 。 放 客 半 受 本 其 定 邮 透 过 内 部 或 利用 外 部 文件 (例如 和 通用 | 的 条文 须 可 依法 强制 执行 。 金 融 管 理 专员 不 气 订 明 受 履 芋 实体 
於 整体 业界 的 条 次 、 业 界 标准 霓 识 的 法 律 意见 ) 的 天 代 方 式 显 | 须 以 何 种 特定 形式 或 方式 在 合约 中 载 人 人 条文。 

示 暂 停 终 止 权 人 条文 的 可 依法 律 强制 条 行 。 
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回应 者 的 意见 金融 管理 专员 的 回应 






























































妥 上 放 关 的 是 ， 一 名 回应 者 要 求 更 清楚 膏 明 何谓 被 金融 管理 专 | 奶 监 察 遵守 及 实施 《暂停 终止 权 规 则 》 的 情 帝 ， 金融 管理 专员 
员 视 态 满 意 或 必要 的 证 握 ， 以 确认 某 暂 停 终 止 权 休 文 是 否 可 可 要 求 受 覆 甘 实 休 提供 书面 证 据 ， 包 括 但 不 限 认 提供 金融 管理 
法 强制 才 行 " 例如 ， 该 回应 者 询问 座 可 机 构 是 售 需 要 在 相关 司 | 专员 可 接受 的 法 律 意 见 ， 以 确立 声 议 是 可 哈 制 执行 的 和 证 
法 管辖 区 取得 猎 立 的 法 律 意见 ' 或 者 该 认可 机 构 从 对 手 方 获得 | 遵 和 于 《暂停 终止 权 规 则 》。 然 而 ， 金 融 管 理 专 员 不 氨 例 行 对 受 覆 
确认 是 盏 已 经 足 匆 。 著 金 融合 约 的 有 关 合 约 休 文 是 个 可 强制 执行 进行 尺 职 审查 ， 原 
因 有 是 确保 遵守 《 碑 停 终止 权 规则 》 是 受 履 次 实 骨 的 责任 。 
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47. 一 名 回应 者 建议 ， 和 无 对 手 方 书 面 同意 的 单 向 合约 修订 订 可 被 接 | 如 上 文 所 述 ， 金 融 管 理 专 员 不 拟订 明 受 覆盖 实体 须 以 何 种 方式 
受 为 已 遵守 《更 停 终 止 权 规 则 》， 前 提 是 受 覆 盖 实 体 须 就 该 建 | 过 致 遵守 《暂停 终止 权 规 则 》。 遵守 《暂停 终止 权 规 则 》; 亚 确 
议 修订 给 予 对 手 方 通 当 通 知 ， 站 作出 合理 及 履 次 行动 以 力求 获 | 保 受 涵盖 合约 各 方 同意 按 可 依法 强制 Q 行 方式 受 金融 管理 专员 

得 圣手 方 就 该 释 动 的 同意 ， 以 及 该 圣手 方 继续 与 受 履 鞭 实体 人 进 | 根据 《上 处 置 人 条 例 》 第 90(2) 人 条 行使 暂停 终止 权 约 束 ， 是 受 履 盖 实 

行 交 易 。 笨 的 责任 。 

































































































































































































































































































































































至 於 绣 书面 同意 的 修订 ， 根 据 “合约 , 一 词 的 含义 (该 词 是 《处 
置 人 条 例 》 下 所 界定 的 用 语 ， 闭 扎 在 《暂停 终止 权 规 则 》 下 具有 
相同 含义 ) ， 合约 (及 其 任何 修订 ) 须 以 书面 订立 或 以 书面 证 明 。 
换言之 ， 储 管 与 对 手 方 的 声 议 不 一 定 绢 是 控 用 书面 形式 ， 但 任 
何 非 书 面 声 议 (及 其 任何 修订 ) 庭 能 以 书面 证 明 















































































































































































































































48. 两 名 回应 者 要 求 洪 清 ， 会 否 仅 因 茶 受 涵 闭合 约 不 遵守 《暂停 终 | 《暂停 终止 权 规 则 》 旨 在 根据 《处置 人 条例》 第 92 条 的 订立 规则 

止 权 规 则 》 而 令 该 合约 目 动 变 成 不 可 依法 强制 扫 行 。 权力 ， 确 保有 效 执 行 《上 处置 休 例 》 第 90 人 条 下 的 暂停 终止 权 。 
上 比 ， 金 融 管 理 专 遇 的 《暂停 终止 权 规 则 》 耿 非 间 在 超越 金融 管 
蛙 专 员 可 施加 芭 停 终止 权 的 合约 确认 的 范 团 ， 而 对 合约 可 耕 依 
法 强制 执行 产生 更 广泛 的 影响 。 
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回应 者 的 意见 金融 管理 专员 的 回应 





I 其 他 



































49. 数 名 回应 者 就 《 百 停 终止 权 规 则 》 的 实施 与 其 他 监管 措施 的 关 | 我 们 承认 存在 回应 者 指出 的 港 在 联 紧 。 然 而 ， 这 些 透 过 其 他 法 
你 提出 意见 。 两 名 回应 者 建议 因应 监管 规定 而 对 既 有 合约 作出 | 例 所 建立 的 要 求 亚 不 在 《 蜀 停 终止 权 规 则 》 的 范 团 内 。 我 们 将 
的 修订 ， 不 应 被 视 为 《暂停 终止 权 规 则 》 下 的 重大 修订 ， 人 否则 | 继续 就 《暂停 终止 权 规 则 》 的 洪 在 影响 熏 有 关 执 行 法 例 当局 联 

应 特别 使 座 可 机 构 知悉 。 多 名 回应 者 要 求 金 融 管 理 专 员 澄 清和 为 | 蚂 ， 以 评估 进一步 澄清 的 需要 站 六 当 地 在 有 关 要 求 内 或 透风 指 

遵守 《暂停 终止 权 规 则 》 而 作出 的 修订 不 会 仍 发 其 他 监管 措施 | 引 作出 反映 。 至 於 在 关乎 《暂停 终止 权 规则 》 运 作 的 层面 ， 我 

的 施行 。 们 的 政策 原意 是 ， 纯粹 为 遵守 其 他 监管 要 求 而 於 既 有 合约 作出 

限 於 必要 的 修改 ， 不 应 被 视 航 《暂停 终止 权 规 则 》 下 的 重大 修 

订 。 























































































































































































































































































































































































































































































































50. 一 名 回应 者 询问 有 关东 非 在 香港 成 立 为 法 围 的 证 可 机 构 在 处 置 | 在 建议 《暂停 终止 权 规 则 》 下 受 履 凌 实 体 的 涵 著 范围 时 ， 金 融 
程序 中 的 处 理 方法 ， 以 及 不 将 该 等 认可 机 构 纳入 《暂停 终止 权 | 管理 专员 考虑 了 多 个 因素 ， 包括 将 箱 团 训 焦 从 在 香港 成 立 为 法 
规则 》 熏 图 的 兆 在 影响 。 另 一 名 回应 者 询问 在 香港 实施 短 草 | 团 的 认可 机 构 及 其 在 香港 成 立 角 法 团 的 控 权 公司 的 油 在 影响 。 
停 时 ， 以 下 情 沉 会 否 有 任何 小 在 种 突 : 受 覆 鞭 金 融合 约 由 在 香 | 正如 族 询 文件 所 述 ， 人 金融 管理 专员 认为 相称 的 做 法 是 收 罕 遂 用 
港 成 立 角 法 畏 的 认可 机 构 的 集团 公司 订立 ， 而 该 集团 公司 的 所 | 《暂停 终 目 权 规 则 》 的 合约 梁 实 骨 的 东 图 。 
在 地 位 於 香港 外 。 
































































































































































































































































































































































































































































































































关於 属 跨 境 集团 成 员 的 认可 机 构 ， 金 融 管 理 专 员 明 白 与 其 纺 公 
司 所 在 地 处 置 机 制 当局 紧密 声 丙 及 合作 的 重要 。 正 如 《处置 条 
列 》 下 的 《实务 守则 》 篇 章 “ 金管 局 探 取 的 处置 规 划 方 法 ， 
(RA-2) "所 述 ， 就 属 跨 境 集团 成 员 的 证 可 机 构 而 言 ， 金 融 管理 专 
上 员 所 透 过 三 其 向 公司 所 在 地 刹 置 机 制备 局 (在 适用 情况 下 ' 各 说 
可 机 构 属 被 指定 为 具 全 球 系统 重要 性 银行 的 集团 成 员 ， 亦 会 与 
该 集团 的 危机 处理 小 组 ) 商 讨 ， 以 制定 集团 整体 的 首选 处 置 策 
略 。 
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6 https://www.hkma.gov.hk/media/chi/doc/key-functions/banking-stability/resolutions/RA-2 The HKMA approach to resolution_ planning chi.pdf 
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回应 者 的 意见 


金融 管理 专员 的 回应 








51. 一 名 

















保障 



































目 身 利益 的 能 力 ， 及 可 能 带动 认可 机 构 
停 终 目 权 规则 》 或 其 他 司法 







































































时 不 受 香港 的 《 | 措施 就 帝 动 转 为 与 不 受 芹 停 合约 终止 权 措 施 规 


9 应 者 表示 《暂停 终 上 上 权 规 则 》 的 实施 可 能 影 血 认可 机 构 | 我 们 六 没有 秽 察 到 证 毛 显 示 其 他 司法 管辖 区 的 暂停 合约 终止 权 











































































































覆盖 的 实体 
停 终止 权 规 则 》 


















































































































































对 属 认 可 机 构 的 受 履 盖 实 体 的 影响 的 详情 ， 沼 | 都 已 实施 暂停 合约 终止 权 措 施 '。 我 们 亦 从 一 



























































民 的 实体 进行 交 
管辖 区 相 若 的 暂停 合约 终止 权 规 定 | 易 方 面 造 成 显著 的 影响 。 然 而 ， 我 们 知悉 缀 大 部 分 具 全 球 系统 
进行 交易 的 行为 模式 。 该 回应 者 要 求 提 供 有 关 《 覃 | 重要 性 的 银行 的 广 册 地 及 弧 大 部 分 的 具 全 球 系统 重 要 性 的 银行 























名 回应 者 了 解 到 ， 












































































































































A 当 认 可 机 构 被 短暂 暂停 终止 金融 合约 时 如 何 管 
及 这 动 性 问题 ,在 合约 中 加 入 暂 集 终 目 权 人 条 文本 身 
合约 施加 暂停 。 此 外 ， 正 如 话 询 文件 第 2.4 段 提 及 ， 短 罩 暂 停 只 











澄清 会 否 就 一 旦 认可 机 构 被 短暂 草 停 终止 金融 合约 时 如 何 管理 | 具 全 球 系 统 重 要 性 的 银行 相应 是 受 覆 六 实 体 对 其 可 能 承担 最 大 
相关 风险 及 流动 性 问题 ， 问 证 可 机 构 提供 指引 或 工具 。 风险 的 大 型 流动 性 提供 者 。 

















里 相关 风险 














不 会 对 该 

































































动 时 ， 於 最 多 两 个 营业 日 的 指明 期 间 施 加 。 











可 在 已 符合 启动 不 置 程序 的 条件 的 情况 下 ， 以 及 处 置 程序 被 所 


认可 机 横 








应 在 此 育 





















































景 下 考虑 当 金 融 管 理 专 员 施 加 短暂 暂 信 时 在 






































问题 的 管理 。 





风险 及 流动 性 方面 


























“ 见 金 融 稳 
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时 的 《2020 舌 态 得 戎 特大 人 7 涂 艳 ) 附 人 





FE 3， 可 於 https://www.fsb.org/wp-content/uploads/P181120.pdf 查阅 。 
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